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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da ArcelorMittal Brasil S.A.
Belo Horizonte - MG

1. Examinamos os balancos patrimoniais, individual (controladora) e consolidado, da ArcelorMittal Brasil S.A. e
controladas levantados em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes
do patriménio liguido (controladora), dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes ao exercicio findo
nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracoes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e
de controles internos da Sociedade e de suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagcdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Sociedade e de suas controladas, bem
como da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no primeiro paragrafo representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da ArcelorMittal
Brasil S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacgdes, as mutacdes do seu
patriménio liquido (controladora), os seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas operacdes referentes ao
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, as demonstracdes contabeis, individual (controladora) e consolidada, referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2007, compreendendo os balancos patrimoniais, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido (controladora) e das origens e aplicacdes de recursos desse exercicio, além das informacdes suplementares
compreendendo as demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer de auditoria em 16 de fevereiro de 2008, sem ressalvas. Conforme mencionado nas
notas 2 e 3, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008. As demonstracoes
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstracoes
contabeis de 2008, foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de
2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lein® 11.638/07 e da Medida Proviséria
no 449/08, ndo estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagao entre os exercicios.

Belo Horizonte, 16 de fevereiro de 2009.

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes - CRC-2SP 011.609/0-8 F/MG

Paulo R. Marques Garrucho
Contador - CRC-RJ 052.813/0-1 T/MG




BALANCOS PATRIMONIAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

Ativo 2008 2007 2008 2007
Circulante
Disponibilidades (nota 5) 397.224 368.409 817.655 1.429.871
Aplicagdes financeiras mantidas até vencimento (nota 5) 103.969 - 103.969 -
Contas a receber de clientes (nota 6) 880.969 620.181 1.256.486 1.574.578
Estoques (nota 7) 3.970.964 785.931 5.054.768 2.535.011
Tributos a recuperar (nota 8) 964.035 247535 1.118.088 758.931
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (nota 18) 128.441 124.954 154.849 133.529
Dividendos e juros de capital a receber (nota 10) 171.557 60.965 27 -
Outras contas a receber 110.514 31.684 489.941 133.131
Total do ativo circulante 6.727.673 2.239.659 8.995.783 6.565.051
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras mantidas até vencimento ( nota 5) - 101.060 60.285 138.763
Tributos a recuperar (nota 8) 227.476 44934 478.038 517.965
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (nota 18) 2.102.799 333.570 2.147.482 564.145
Dep6sitos compulsorios e valores judiciais (nota 17a) 311.329 164.880 368.146 289.337
Investimentos temporarios 154.671 103.266 154.671 103.266
Contas a receber de empresas do grupo (nota 10) 394.775 606.842 258.419 11.367
Outras contas a receber 118.013 53.726 152.741 116.315
Total do realizavel a longo prazo 3.309.063 1.408.278 3.619.782 1.741.158
Investimentos
Em empresas controladas e coligadas (nota 9) 5.602.213 10.559.127 34.080 24626
Outros investimentos permanentes 7.330 8.361 8.449 9.420
Imobilizado (nota 11) 10.447.288 1.788.786 13.727.033 11.848.041
Intangivel (nota 12) 7.452.789 6.464.219 7.490.104 6.604.331
Diferido (nota 13) 96.901 37.318 98.575 171.871
Total do ativo nao circulante 26.915.584 20.266.089 24.978.023 20.399.447
Total do Ativo 33.643.257 22.505.748 33.973.806 26.964.498
As notas explicativas sGo parte integrante das demonstrag¢ées contdbeis.
(continua)
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Passivo e patrimonio liquido
Circulante

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Financiamentos (nota 14)

Debéntures (nota 15)

Tributos a pagar

Imposto de renda e contribuicdo social

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (nota 17)
Contas a pagar a empresas controladas (nota 10)

Outras contas a pagar (nota 16)

Total do passivo circulante
Nao circulante

Financiamentos (nota 14)

Debéntures (nota 15)

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (nota 18)
ProvisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (nota 17)
Outras contas a pagar (nota 16)

Total do passivo ndo circulante

Participacao dos acionistas nao controladores no
patriménio liquido das empresas controladas

Patriménio Liquido (nota 19)
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Ajuste de traducdo de moedas

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

2008 2007 2008 2007
2.465.653 422.080 2.709.916 1.488.122
248.851 67.590 363.014 279.234
2.517.500 71.119 1.068.381 422.801
18.150 17.265 18.179 37.389
48.646 40.314 163.916 199.514

- - 62.184 106.533

16.456 914.583 94.005 931.679
27.591 29.184 43.481 63.101
261.091 1.440.880 - -
287.686 83.390 459.744 246.290
5.891.624 3.086.405 4.982.820 3.774.663
9.651.190 5.729.970 9.657.150 7.145.349
15.904 16.292 16.748 46.221
1.733.545 110.086 1.916.484 271.564
505.691 412.333 618.871 542.360
114.442 21.630 136.319 42.775
12.020.772 6.290.311 12.345.572  8.048.269
- - 953.623 943.203
11.597.897 11.465.618 11.597.897 11.465.618
361.665 532.540 361.665 532.540
832.811 1.130.874 793.741 2.200.205
2.938.488 - 2.938.488 -
15.730.861 13.129.032 15.691.791 14.198.363
33.643.257 22.505.748 33.973.806 26.964.498

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracées contabeis.




DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acao)

Receita bruta das vendas de produtos e servicos
Mercado interno
Mercado externo

Deducdes das vendas, principalmente impostos e fretes
Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas
Gerais e administrativas
Equivaléncia patrimonial (nota 9)

Amortizacdo de agio (nota12)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
(nota 21)

Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos

Receitas (despesas) financeiras, liquidas (nota 20)

Lucro antes do imposto de renda, da contribuicao social
e das participacdes estatutarias

Imposto de renda e contribui¢do social (nota 18b)
Participagdes estatutarias

Lucro antes da participacao dos acionistas nao
controladores

Participagao dos acionistas nao controladores no resultado
das controladas

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de agodes no final do exercicio

Lucro liquido do exercicio por acao do capital social no
final do exercicio - RS

Controladora

Consolidado

2008 2007 2008 2007
10.810.854  6.282.564  18.742.587  14.483.652
2598191  1.276.634  5.990.444 4.851.502
13.409.045 7.559.198 24.733.031 19.335.154
(2.943.288) (1.840.108) (4.892.250)  (3.961.456)
10.465.757 5.719.090 19.840.781 15.373.698

(7.705.887) (4.019.542)

(14.187.634)

(10.099.129)

2.759.870 1.699.548 5.653.147 5.274.569
(136.145) (91.521) (335.519) (335.326)
(206.622) (113.949) (394.724) (425.651)
1.613.902 1.096.382 7.047 (388.997)
(1.437.288) (584.994)  (1.410.566) (766.958)
(277.529) (67.402) (400.369) (217.492)
2.316.188 1.938.064 3.119.016 3.140.145
532.748 447.813 (552.725) 923.507
2.848.936 2.385.877 2.566.291 4.063.652
(270.809) (179.875) (928.509) (816.050)
(6.886) - (7.335) (704)
2.571.241 2.206.002 1.630.447 3.246.898
- - (205.062) (214.515)

2.571.241 2.206.002 1.425.385 3.032.383

2.693.247 2.716.904

954,70 811,95

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Controladora
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvengoes Ae Ae .
. ° Agio CVM Agio na Ajuste de
Capital social 'z?:e:‘t‘;esse 349 emissao de Legal Estatutaria acumtlljacég: traducdo de Total
outras Incorporacéao acoes moedas
Em 31 de dezembro de 2006 3.203.488 29 137.249 394.990 92.832 911.067 - - 4.739.655
Incentivo fiscal - 272 - - - - - - 272
Incorporagao Arcelor Brasil S.A. B ~ B B B ~
(nota 9 ) 8.262.130 187.716 8.449.846
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 2.206.002 - 2.206.002
Destinagao do lucro: - -
. Constituicao de reservas - - - - 110.300 426.408 (536.708) - -
. Juros sobre o capital proprio e
dividendos propostos (nota 19) - - - - - (409.733) (1.857.010) - (2.266.743)
Em 31 de dezembro de 2007 11.465.618 301 137.249 394.990 203.132 927.742 - - _13.129.032
Ajustes de exercicios anteriores B B _ B B B 547149  1.566.235 2113.384
- Lei 11.638 : s T
Aumento de capital 68.624 - (68.624) - - - - - -
Incorporagao Belgo-Mineira ~ B
Participagao (nota 9 g) 63.655 - - (102.251) - - (38.596)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 2.571.241 - 2.571.241
Ajuste de tradugao de moedas - - - - - - - 1.372.253 1.372.253
Destinagao do lucro: -
. Constituicao de reservas - - - - 128.562 466.785 (595.347) - -
. Juros sobre o capital proprio e
dividendos propostos (nota 19) - - - - - (893.410) (2.523.043) - (3.416.453)
Em 31 de dezembro de 2008 11.597.897 301 68.625 292.739 331.694 501.117 - 2.938.488 15.730.861

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Variagao monetaria e juros

Provisdo para perdas/contingéncias
Perda/(Ganho) com derivativos, liquidos
Provisdo para Programa de Demissao Voluntéria
Participagdes em empresas controladas

. Equivaléncia patrimonial

. Amortizagao de &gio

Desagio sobre divida com empresa do grupo
Depreciagao, amortizagao e exaustao

Perda de participagao societaria

Resultado da alienacdo do ativo permanente, liquidas
Participagao do acionista ndo controlador
Imposto de renda e contribuigao social diferidos

(Aumentos) reducdes de ativos:
Clientes
Estoques
Dividendos e juros de capital de controladas
Outros ativos
Tributos Ativos

Aumentos (reducées) de passivos:
Fornecedores
Outros passivos
Tributos Passivos
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisicao de investimentos
Aquisicao de imobilizado
Alienacéo de ativos

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Empréstimos e financiamentos obtidos

AmortizagGes de principal s/ empréstimos e financiamentos
Amortizagoes de juros s/ empréstimos e financiamentos

Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Resgate de debéntures

Pagamento de dividendos/juros capital préprio
Reembolso de capital

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Fluxo de caixa gerado/consumido no exercicio

Disponibilidades no inicio do exercicio

Disponibilidades de empresas consolidadas no exercicio
Disponibilidades de empresas excluidas da consolidacao

Total de disponibilidade do inicio do exercicio

Disponibilidades no fim do exercicio
Aumento (reducao) das disponiblidades

Controladora

Consolidado

2008 2007 2008 2007
2.571.241 2.206.002 1.425.385 3.032.383
844.791 (345.907) 938.040 (783.103)
(228.005) (880) (374.043) (14.174)
217.020 (86.282) 217.020 (86.282)
(30.000) - (36.656) -
(1.613.902) (1.096.382) (7.047) 388.997
1.437.288 584.994 1.410.566 766.958
(1.237.374) - - -
888.816 249.813 1.823.383 977.472
3.884 9.012 4.591 15.306
6.685 (95) (16.101) 7.626

- - 205.062 214.515

266.399 (1.104) 503.242 253.757
3.126.843 1.519.171 6.093.442 4.773.455
325.738 (40.642) (267.066) (76.780)
(1.448.111) (90.377)  (2.142.757) (184.799)
1.849.974 913.293 2.109 5.396
(95.142) (53.168) (133.546) (81.828)
(199.730) (58.945) (582.242) 201.925
1.158.284 91.748 1.734.211 605.074
301.826 (36.851) 1.048.303 291.744
(283.250) (197.375) (809.586) (963.591)
4.736.432 2.046.854 4.942.868 4.570.596
(742.857) (31.639) (501) 692
(524.843) (119.205)  (1.003.906)  (1.307.101)
9.488 3.457 211.150 11.874
(1.258.212) (147.387) (793.257) (1.294.535)
10.803.549 3.100 11.032.093 373.822
(9.490.975) (28.516) (10.276.024)  (1.073.366)
(765.043) (279.633) (875.893) (534.063)
179.352 106.452 (187.025) (9.749)
(2.749) (2.519) (52.140) (37.761)
(4.176.255) (1.552.045) (4.297.624) (2.016.735)
- - - (265.912)
(3.452.121) (1.753.161) (4.656.613) (3.563.764)
26.099 146.306 (507.002) _ (287.703)
368.409 221.967 1.429.871 1.679.972
2.716 136 853 37.602

- - (106.067) -

371.125 222.103 1.324.657 1.717.574
397.224 368.409 817.655 1.429.871
26.099 146.306 (507.002) (287.703)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
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Receitas
Vendas de produtos e servigos
Abatimentos, perdas e recuperac¢des de contingéncias
Receitas relativas a construcdo de ativos proprios
Outras operacional

Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas consumidas
Custo das mercadorias e servicos
Energia, servigos e outras despesas operacionais
Recuperacéo (perda) na realizagdo de ativos

Depreciagao. amortizacao e exaustao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Dividendos, juros de capital de investimentos avaliados
ao custo
Outras receitas financeiras e aluguéis
Receitas financeiras e variagdes cambiais ativas

Total do Valor Adicionado

Distribuicdo do Valor Adicionado
Empregados
Salarios e encargos
Remuneracdo da administragao (nota 24)
Participagdo dos empregados nos lucros
Plano de aposentadoria e pensao

Tributos
Federais
Estaduais
Municipais
(-) Incentivos fiscais

Financiadores
Juros e variagdes cambias passivas
Encargos financeiros capitalizados
Arrendamentos e aluguéis

Acionistas
Juros sobre o capital proprio e dividendos
Lucros retidos

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 (Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

2008 2007 2008 2007
13.409.045 7.559.198 24.733.031 19.335.154
(24.801) (31.402) (55.472) (44.1317)
592.569 142133 1.122.188 1.443.517
125.993 29.280 272.404 93.010
14.102.806 7.699.209 26.072.151 20.827.550
(6.675.260)  (3.745.051) (8.447.033) (7.869.205)
(2.869.383)  (1.225.176) (5.977.262) (4.079.971)
(351.904) (301.808) (2.504.808) (1.023.026)

- - 150 (14.830)
(9.896.547) (5.272.035) (16.928.954) (12.987.032)
(2.326.104) (844.709) (3.233.949) (1.738.605)
1.880.155 1.582.465 5.909.249 6.101.913
1.613.902 1.096.382 7.047 (388.997)
24.770 17.048 24.770 17.048
8.798 7.934 8.900 8.048
1.600.072 65.335 908.397 205.662
3.247.542 1.186.699 949.114 (158.239)
5.127.697 2.769.164 6.858.363 5.943.674
529.855 267.357 1.232.475 1.021.631
9.318 9.557 17.464 22.484
106.128 48.018 234.053 195.814
19.396 7.466 35.840 29.239
664.697 332.398 1.519.832 1.269.168
627.932 447.948 1.881.991 2.046.132
138.034 145.666 388.720 356.124
8.524 3.961 23.186 6.994

- (272) (70.375) (183.198)

774.490 597.303 2.223.522 2.226.052
973.227 (434.030) 1.318.620 (870.878)
10.716 - 10.716 -
133.326 67.491 155.226 72.434
1.117.269 (366.539) 1.484.562 (798.444)
2.523.043 2.266.743 2.737.603 1.958.480
48.198 (60.741) (1.107.156) 1.288.418
2.571.241 2.206.002 1.630.447 3.246.898
5.127.697 2.769.164 6.858.363 5.943.674

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracées contdbeis.




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO

1. CONTEXTO OPERACIONAL E ASPECTOS SOCIETARIOS

A ArcelorMittal Brasil S.A. (controlada pela ArcelorMittal S.A., com sede em Luxemburgo) é uma sociedade
andnima de capital fechado, com sede em Belo Horizonte - MG. A Companhia, com suas controladas no
Brasil e exterior (“Consolidado” ou “Grupo ArcelorMittal Brasil”), tem dentre suas atividades a instalacdo e
exploracdo de indUstrias e empreendimentos no setor sidertrgico e metaldrgico e a participacdo no capital de
outras sociedades de mesmo objeto ou complementares, incluindo a producdo e comercializacdo de energia
ou outros insumos da atividade sidertrgica e/ou metallrgica.

Em 31 de agosto de 2007 a Belgo Siderurgia S.A. incorporou a Arcelor Brasil S.A., entdo sua controladora, e
logo em sequida teve sua razdo social alterada para ArcelorMittal Brasil S.A.

A Companhia promoveu em 1° de setembro de 2008 uma reestruturacdo societaria com a ciséo e
incorporacao da controlada CST - Companhia Sidertrgica de Tubardo (“CST"). Apos a cisdo a CST mudou
sua denominagdo social para ArcelorMittal Tubardo Comercial SA. ("“AMTC") e passou a ter a atividade
exclusivamente comercial. Esta reestruturacdo societaria permitiu a racionalizagao das atividades
operacionais, administrativas e financeiras (vide nota 9f).

A seguir um breve perfil da Companhia por segmento de negdcios:

ArcelorMittal Brasil S.A. (acos longos)

A Companhia, juntamente com suas controladas, produz e comercializa acos longos e trefilados. Seus
produtos sao destinados principalmente aos setores da construcdo civil, da producao industrial e agropecuaria
e incluem, entre outros, vergalhdes, perfis, fio-maquina e arames. Com usinas integradas e semi-integradas,
além de trefilarias no Brasil e Argentina, possui capacidade para producdo anual de aproximadamente

5,7 milhdes de toneladas de aco bruto. Adicionalmente, no contexto de suas operacdes, a controlada
ArcelorMittal Florestas Ltda. produz carvao vegetal oriundo de reflorestamentos.

ArcelorMittal Brasil S.A. (acos planos)

A planta de Tubardo, localizada na cidade de Serra, no Estado do Espirito Santo, produz e comercializa
laminados planos semiacabados, sendo duas as suas principais linhas de produtos: placas de aco e bobinas
a quente. A Companhia também tem acesso ao porto de aguas profundas, do qual é coproprietaria, um
terminal rodoferrovirio adjacente & sua planta onde recebe os fornecimentos de minério de ferro. Sua
usina integrada possui capacidade para producdo anual de 7,5 milhdes de toneladas de aco bruto. O
projeto de expansao de sua capacidade de 7,5 milhdes de toneladas de ago foi concluido em julho de
2007, atingindo sua capacidade maxima em dezembro de 2007. Adicionalmente, no contexto das suas
operacoes, a controlada Sol Coqueria Tubardo S.A. (“SOL") fornece coque metallirgico para as usinas da
ArcelorMittal Brasil S.A.

A planta de Vega do Sul, localizada na cidade de S&o Francisco do Sul, no norte do Estado de Santa Catarina,
é uma indastria de transformacdo de aco com os mais modernos processos de decapagem, laminagao a frio
e galvanizacdo. Esta planta fornece bobinas de aco para as indUstrias automobilisticas, de eletrodomésticos,
construcao civil, tubos, dentre outras. Sua principal matéria-prima, bobinas laminadas a quente, é transferida
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da planta de Tubarao, localizada no Espirito Santo, para Santa Catarina. Sua capacidade de producdo anual é
de 800 mil toneladas de acos laminados a frio e galvanizados.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis da Companhia individuais e Consolidadas, em 31 de dezembro de 2008 e
2007, foram preparadas com base nas préaticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo
societaria brasileira, os pronunciamentos, orientacdes e interpretacoes emitidas pelo CPC - Comité de
Pronunciamentos Contabeis e estdo apresentadas em Reais.

Em 2008, entrou em vigor a Lei n® 11.638/07, bem como as respectivas alteracdes introduzidas pela
Medida Proviséria n°® 449, de 3 de dezembro de 2008, que alteraram, revogaram e introduziram novos
dispositivos a Lei das Sociedades por A¢des, notadamente em relacdo ao capitulo XV, sobre matéria contabil.
Essa nova legislagdo tem, principalmente, o objetivo de atualizar a legislagdo societéria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das préaticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes das
normas internacionais de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam
expedidos pelo CPC em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Adocéo inicial da Lei 11.638/07

As demonstracdes contabeis de 371 de dezembro de 2008 séo as primeiras apresentadas com a adocao das
alteracdes introduzidas por essa nova legislagdo.

A Companhia optou por elaborar balanco patrimonial de transicdo em 1° de janeiro de 2008 que é o ponto
de partida da contabilidade de acordo com a legislacdo societéria modificada pela Lein® 11.638/07 e pela
Medida Provisoria n® 449/08. As madificagdes introduzidas pela referida legislagao caracterizam-se como
mudanca de pratica contabil, entretanto, conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocado
Inicial da Lein® 11.638/07 e Medida Provisoria n® 449/08, todos os ajustes com impacto no resultado
foram efetuados contra lucros acumulados na data de transicdo nos termos do art. 186 da Lei n°® 6.404/76,
sem efeitos retrospectivos sobre as demonstragdes contabeis.

Seguem os ajustes patrimoniais decorrentes da adocao inicial da Lei 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08,
0 sumario das praticas contabeis modificadas pela referida legislacdo, o resumo dos efeitos no resultado de
2008 e no patriménio liquido em 31 de dezembro de 2008 decorrentes da adocdo da referida legislacdo.

Moeda estrangeira

A partir da adogdo do CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracoes
Contabeis em 1° de janeiro de 2008, a Companhia definiu sua moeda funcional com base no ambiente
econdmico principal no qual ela fundamentalmente gera e desembolsa caixa. Naguele momento, o Real

foi definido como a moeda funcional da Companhia tendo em vista as premissas e fatores primarios e
secundarios determinados pelo referido pronunciamento.

A controlada CST - Companhia Sidertrgica de Tubardo, por sua vez, teve o dolar americano definido como
sua moeda funcional, considerando as mesmas premissas citadas acima. O dolar norte-americano ja era
inclusive utilizado pela CST para fins de reporte para consolidacdo conforme normas internacionais de
contabilidade (“IFRS") pela controladora ArcelorMittal S.A. em Luxemburgo.

Conforme descrito na nota “9f”, em 31 de agosto de 2008 a Companhia incorporou parcela cindida da
controlada CST, atualmente denominada ArcelorMittal Tubardo Comercial S.A. ("AMTC"). A parte incorporada




pela Companhia corresponde substancialmente a planta industrial de Serra/ES, produtora de bobinas e placas
de ago (“segmento de acos planos”).

Em funcdo da referida incorporacdo, levando-se em conta o fato de a CST ja utilizar o dolar americano como
sua moeda funcional, a Administracdo da Companhia reavaliou as premissas e fatores primarios e secundarios
relacionados a definicdo da moeda funcional de acordo com o CPC 02, considerando a nova estrutura de
neg6cios da empresa com os setores de acos longos e acos planos combinados em uma Unica entidade e
concluiu que sua moeda funcional, a partir de 1° de setembro de 2008, passou a ser o dolar americano.
Dessa forma, a Companhia converteu todos os itens para a nova moeda funcional utilizando a taxa cambial na
data da mudanca. Os valores convertidos resultantes para os itens ndo-monetarios passaram a ser tratados
como se fossem seus custos historicos. Variacdes cambiais decorrentes da conversao de controladas no
exterior, previamente classificadas na conta de ajustes de traducao de moedas, ndo serdo reconhecidas como
receita ou despesa, no resultado, até a baixa do respectivo investimento.

As transacdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que ndo realizadas na moeda funcional
(substancialmente o real e o peso argentino em 31 de dezembro de 2008 e o délar americano e o peso
argentino em 31 de dezembro de 2007 e até 31 de agosto de 2008), sdo convertidas pela taxa de cambio
das datas de cada transacado. Ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira sao convertidos para a
moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas
de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracao de resultados. Ativos
e passivos ndo-monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas
taxas de cambio das datas das transacdes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando este é utilizado.
Os ganhos e as perdas decorrentes de variacdes de investimentos no exterior sdo reconhecidos diretamente
no patrimdnio liquido na conta de ajustes de tradugdo de moeda e reconhecidos no demonstrativo de
resultado quando esses investimentos forem alienados, todo ou parcialmente. As demonstracdes contabeis
de controladas no exterior s&o ajustadas as préaticas contabeis do Brasil e, posteriormente, convertidas para
a moeda funcional local pela taxa de cambio da data do fechamento. Além da ArcelorMittal Brasil S.A. as
sequintes controladas utilizam o dolar americano como moeda funcional:

- ArcelorMittal Tubardo Comercial S.A.

- CST Comeércio Exterior S.A.

- CST Corporation BV

- Sol Coqueria Tubarao S.A.

- BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda.
As demais controladas utilizam as respectivas moedas de seus paises como moeda funcional.
A moeda de apresentacdo das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas € o real ("R$"). Os saldos
ora apresentados sdo, portanto, quando aplicavel, resultado da conversdo das respectivas moedas funcionais
para o real em conformidade com o seguinte critério: (i) ativos e passivos sdo convertidos utilizando a taxa
de fechamento na data dos respectivos balancos; e, (ii) receitas e despesas e mutacdes no patrimonio liquido
utilizando as taxas cambiais em vigor nas datas das transagdes. As variagdes cambiais resultantes do critério
de conversao acima descrito s&o reconhecidas em conta especifica de patriménio liquido denominada ajuste
de traducao de moeda.
As taxas utilizadas para conversao foram em 31 de dezembro de 2008 - R$ 2,337 =US$ 1,00 e $ 1,00 =
R$ 0,677195 e para o exercicio findo em 2007 - R$ 1,7713 = US$ 1,00 e $ 1,00 = R$ 0,562496.
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Instrumentos financeiros

A Companhia contratou instrumentos financeiros cujos saldos na data de transicdo foram reclassificados em:
(i) ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; (i) mantido até o vencimento;
(iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) disponivel para venda. Com certas excecdes 0s passivos financeiros

sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo agregado aos eventuais custos de transacao e sua mensuragao
subsequiente é feita pelo custo amortizado.

Arrendamento mercantil financeiro

Determinados bens obtidos por meio de contratos de arrendamento financeiro foram reconhecidos como
ativo imobilizado pelo seu valor justo, ou se inferior pelo valor presente do saldo de pagamentos minimos
previstos nos contratos de arrendamento financeiro, sendo depreciados pelas taxas de depreciacdo praticadas
pela Companhia de acordo com a natureza de cada bem. Os bens obtidos por meio de contratos de
arrendamento financeiro, alienados ou baixados por perda, tém o seu valor residual reconhecido como custo
ou perda, respectivamente, na demonstracao de resultados.

Os respectivos saldos a pagar dos contratos de arrendamento financeiro foram reconhecidos no passivo
circulante e no passivo nao circulante com base no valor presente das prestagoes remanescentes a pagar na
data da transicdo. A diferenca entre o valor presente e o valor total das prestacoes vincendas sera apropriada
na demonstracdo de resultados como despesas financeiras pelo prazo remanescente do contrato por meio do
método do custo amortizado e com base na taxa de juros efetiva.

As diferencas entre os valores dos ativos liquidos de depreciacdo e dos passivos reconhecidos na data

da transicdo da adocdo inicial da Lei n® 11.638/07 foram reconhecidas na conta de lucros ou

prejuizos acumulados.

Em 2007, os contratos de arrendamento mercantil financeiro eram contabilizados como arrendamento
mercantil operacional.

Ativo intangivel

Determinados ativos intangiveis ja reconhecidos antes da adocao inicial da Lein® 11.638/07 e Medida
Provisoria n® 449/08, e que atendem os requisitos especificos do Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo
Intangivel foram reclassificados do grupo de contas do ativo imobilizado para o grupo de contas especifico de
ativos intangiveis.

Outros ativos intangiveis que atendem aos requisitos do Pronunciamento especifico, mas que ndo haviam
sido registrados anteriormente, ndo foram reconhecidos.

Equivaléncia patrimonial de subsidiarias em moeda estrangeira

A variacdo cambial dos saldos de investimentos em controladas e coligadas mantidos em moeda estrangeira
passou a ser registrada diretamente no patrimdnio liquido em conta denominada ajuste de traducao de
moeda e ndo mais como parte do resultado de equivaléncia patrimonial.

Efeitos da adocdo inicial da Lein® 11.638/07 e Medida Provisoria N° 449/08

Segue conciliagdo do resultado de 2008 e patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2008 considerando os
efeitos da adocdo inicial da Lei n® 11.638/07, com o resultado que seria obtido caso as mudancas de praticas
contabeis relativas a referida legislacdo ndo tivessem sido adotadas.




Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
Ajustes dos efeitos decorrentes da adogao inicial da Lei
n°11.638/07 e Medida Provisoria n® 449/08

Ajustes da moeda funcional dolar (vide nota 3.1)

Desp. depreciacdo de bens obtidos por meio de contratos de

arrendamento financeiro
Despesas financeiras decorrentes de contratos de arrendamento

financeiro
Estorno despesa de arrendamento

Resultado de equivaléncia patrimonial s/ efeitos Lei 11.638/07
Variagdo cambial de investimentos no exterior
Ajuste fundo de penséo
Recebimento de doacdes e subvencdes
Diferencas temporarias de imposto de renda e contribui¢do social
Subtotal
Lucro liquido sem os efeitos da Lei 11.638/07 (Lucro liquido
ajustado)

Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2008
Ajustes dos efeitos decorrentes da adogao inicial da Lei n® 11.638/07
e Medida Provisoria n® 449/08

Ajuste tradugdo de moeda - exercicio anterior

Ajuste tradugdo de moeda - exercicio atual

Ajuste exercicios anteriores referente arrendamento financeiro

Ajuste exercicios anteriores referente Imposto de renda diferido
Diferenga entre o lucro liquido de 2008 e o lucro ajustado
Patrimonio liquido em 31 de dezembro 2008, sem os efeitos da
Lein® 11.638/07 e Medida Provisoria 449/08

Controladora

Consolidado

2.571.241 1.425.385
(2.635.260) (2.422.537)
12.850 13.160
38.880 38.934
(16.939) (17.356)
461.730 -
522.221 -

- 2.232

- (70.375)
1.933.576 2.181.825
317.058 (274.117)
2.888.299 1.151.268

Controladora

Consolidado

15.730.861 15.691.791
(1.566.235) (1.566.235)
(1.372.263) (1.372.263)
(36.312) (36.312)
(510.837) (510.837)
317.058 (274.117)

12.562.272 11.932.027

A comparabilidade dessas Demonstragdes Contabeis com exercicios anteriores foi afetada pelos efeitos
introduzidos pela Lei 11.638/07 e a adocdo da moeda funcional délar no exercicio 2008 e deve
considerar os efeitos da reorganizacao societaria mencionados na nota 9f, ou seja, o balanco patrimonial
da controladora em 31 de dezembro de 2008 inclui os ativos e passivos na parcela vertida da CST, a
demonstracdo do resultado, demonstracdo de fluxo de caixa e demonstracao do valor adicionado da
controladora do exercicio de 2008 incluem somente 4 meses (01/09/2008 a 31/12/2008) das receitas
e despesas da parcela vertida da CST (exceto lucro liquido do exercicio que contempla todo o resultado

com controladas e coligadas, via equivaléncia patrimonial).

Os valores apresentados estdo expressos em milhares, exceto quando expressamente definido em “milhdes”.

3.2 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios

significativos inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servicos prestados é
reconhecida no resultado em funcdo de sua realizagdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza

significativa na sua realizacao.

As deducdes de vendas incluem os impostos incidentes sobre o faturamento (i.e. ICMS, PIS, COFINS, ISS) e

custos de distribuicao relacionados com o transporte.

b. Estimativas contabeis

A elaboracao de demonstracdes contabeis de acordo com a legislagdo societaria brasileira requer que a
Administracdo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Os principais itens
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de balanco sujeitos a essas estimativas incluem o valor recuperavel do ativo imobilizado, provisdo para
devedores duvidosos, valor de mercado dos estoques e valor de recuperacao do imposto de renda diferido
ativo; provisdo para contingéncias, instrumentos derivativos, e ativos e passivos atuariais. A liquidagdo das
transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao.

c. Ativos circulante e nao circulante

Disponibilidades
- Equivalentes de caixa
Equivalentes de caixa sdo disponibilidades e aplicacdes financeiras com prazo de vencimento ndo
superior a 90 dias da data do balanco. Estdo avaliados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balanco.

Aplicacoes financeiras
As aplicagbes financeiras sdo classificadas como mantidas até o vencimento e estdo avaliadas ao custo,
acrescido dos rendimentos (contabilizados no resultado) auferidos até a data do balanco.

Contas a receber de clientes e provisdo para devedores duvidosos

As contas a receber sdo apresentadas pelos respectivos valores de realizacao.

A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos créditos, que considera a situacdo de
risco da carteira e as respectivas garantias recebidas.

Estoques

Avaliados ao custo médio das compras ou de producao, inferior aos custos de reposicdo ou aos valores de
mercado. As importacdes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacdo.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na sua aquisicdo e transporte. No caso de estoques acabados
e estoques em elaboracéo, o custo inclui as despesas gerais de fabricacdo, baseadas na capacidade normal
de operacéo.

Demais ativos circulantes e nao circulantes
S&o apresentados pelo valor liquido de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variacdes monetarias auferidos.

Investimentos
- Em empresas controladas
Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.
Os agios ou desagios apurados pela Companhia ou por suas controladas na aquisicao desses
investimentos foram amortizados até 2008 considerando o prazo definido de acordo com os
fundamentos que lhes deram origem, conforme permitido pelo CPC 13.
Para fins de consolidacao e calculo de resultado de equivaléncia patrimonial, as demonstracoes contabeis
das controladas localizadas no exterior foram ajustadas para eliminar os efeitos das diferencas existentes
entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e as praticas adotadas nos seus paises de origem.




- Outros investimentos permanentes
Os demais investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisicdo e deduzido de provisdo para
perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao, formagdo ou construcdo. A depreciacdo é calculada de acordo com

0s métodos e taxas mencionados na nota 11. A depreciacdo do imobilizado é registrada, principalmente,
como custo de producéo.

Os gastos com a reposicao de componentes de itens do imobilizado que sdo registrados separadamente,
inclusive decorrentes de grandes reformas, sdo contabilizados no ativo imobilizado. Outros gastos sdo
capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos desse item. Qualquer outro tipo
de gasto é reconhecido no resultado como custo ou despesa.

A exaustao das reservas florestais da controlada ArcelorMittal Florestas Ltda. é calculada tomando-se por
base o volume de madeira cortada em relacdo ao volume potencial existente.

Ativo intangivel
Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de combinagéo de
negocios, e os gerados internamente pela Companhia. Os sequintes critérios sao aplicados:
- adquiridos de terceiros por meio de combinacdo de negdcios: agio apurado nas aquisicoes
envolvendo combinacdes de negocios.
- ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos as
despesas de amortizacdo.
- ativos intangiveis gerados internamente: sdo reconhecidos como ativos apenas na fase de
desenvolvimento desde que sejam demonstrados os seguintes aspectos:
- viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja disponivel para uso ou venda;
- intenc¢do de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;
- capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;
- demonstrar a existéncia de mercado ou outras formas de auferir beneficios econémicos;
- disponibilidade de recursos técnicos financeiros;
- capacidade de mensurar com seguranga os gastos atribuiveis ao ativo intangivel durante o seu
desenvolvimento;
- amortizacao.
Os ativos intangiveis com vida Gtil definida s&o amortizados considerando as vidas Gteis demonstradas
na nota 12. Os ativos intangiveis com vida Gtil indefinida ndo sdo amortizados e tem o seu valor
recuperavel testado, anualmente. Os agios por expectativa de rentabilidade futura foram amortizados
até 31 de dezembro de 2008 em conformidade com as vidas Gteis demonstradas na nota 12; a partir
de 1° de janeiro de 2009 a referida amortizacao sera paralisada, e testes de recuperacao serao
realizados com periodicidade anual.

Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacado, deduzido da amortizagao, a qual é calculada pelo método
linear as taxas que levam em consideracdo o retorno dos projetos. O ativo diferido é contabilizado somente
quando had uma expectativa de geracao de beneficios econémicos futuros. A Lei 11.638/07 eliminou a
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conta ativo diferido, desta forma, o saldo existente em 31 de dezembro de 2008 que por sua natureza
nao pode ser alocado em outro grupo de contas, permaneceu no ativo sob esta classificagdo até sua
completa amortizacao, sujeito a andlise sobre sua recuperacdo, conforme permitido pelo CPC 13.

d. Passivo circulante e nao circulante
- Financiamentos e debéntures
Registrados pelos valores captados e ajustados, quando aplicavel, pelos correspondentes encargos
financeiros, variacoes monetarias e cambiais e amortizacoes até a data do balanco, em conformidade
com os contratos firmados.
- Provisoes
Uma provisao é reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida
como resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso econdmico seja requerido
para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas da
administracdo e de seus assessores legais quanto aos riscos envolvidos.
- Demais passivos circulantes e ndo circulantes
Registrados por valores exigiveis conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos - juros, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balanco.

e. Plano de pensao e de beneficios p6s-emprego a funcionarios

A Companhia, juntamente com suas controladas, & patrocinadora de planos de pensao a seus funcionéarios.
Os custos de patrocinio dos planos e eventuais déficits (superavits) sdo contabilizados de acordo com o
pronunciamento do IBRACON N° 26.

f. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social. Adicionalmente consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social limitada a 30% do lucro real.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da contribuicao social e diferencas
temporarias foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n® 371 de 27 de junho de 2002
e levam em consideracdo o histérico de rentabilidade e a expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade.

A controlada Belgo Bekaert Nordeste S.A. - BBN - goza dos beneficios fiscais relativos ao Lucro da
Exploracao, concedido pela ADENE - Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste. A controlada Companhia
Sidertrgica de Tubardo - CST - gozou do mesmo beneficio até 30 de setembro de 2007.

g. Instrumentos Financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicacbes financeiras, investimentos em instrumentos
de divida e patriménio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros nao-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido, para
instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado, quaisquer custos de
transacao diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros
nao-derivativos sdo mensurados conforme descrito abaixo.




Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos

de divida, esses sdo classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos mantidos até o
vencimento sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido
de eventuais reducoes em seu valor recuperavel.

Instrumentos disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia em instrumentos de patrimoénio sdo classificados como disponiveis para
venda. Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo valor justo na extensdo aplicavel e as
suas flutuacoes, exceto reducdes em seu valor recuperavel, sdo reconhecidos diretamente no patriménio
liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando um investimento é baixado/alienado, o ganho ou perda
acumulada no patriménio liquido é transferido para resultado.

Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociacao,

ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao
designados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma
decises de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e
gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transacao
atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo
através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sdo reconhecidas no resultado.

Outros
Outros instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método de taxa de juros efetiva, reduzidos por eventuais reducdes no valor recuperavel.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a moedas
estrangeiras e de taxa de juros.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transacao atribuiveis sao
reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os derivativos sdo
mensurados pelo valor justo e as alteracdes sdo contabilizados no resultado.

h. Arrendamento Mercantil

Arrendamento financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem ao arrendatario os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sdo caracterizados como contratos de arrendamento
financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos
previstos em contrato. Os bens reconhecidos como ativos sdo depreciados em conformidade com os
prazos estabelecidos nos respectivos contratos de arrendamento. Os encargos financeiros relativos aos
contratos de arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com
base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.
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Arrendamento operacional
Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos como despesas
no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de arrendamento.

4. DEMONSTRAC_',OES CONTABEIS CONSOLIDADAS

Visando permitir um melhor entendimento do desempenho de suas atividades, considerando que parcela
significativa de seus ativos e resultados advém de suas controladas, a Companhia decidiu apresentar
voluntariamente as demonstracdes contabeis consolidadas do Grupo ArcelorMittal Brasil.

As referidas demonstracdes contabeis consolidadas refletem as operacdes do grupo no seu conjunto,
independentemente da reorganizacdo societaria ocorrida em 31 de agosto de 2007 (vide nota 9j).
Assim, as demonstracoes consolidadas de resultados, fluxo de caixa e do valor adicionado, consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, sdo compostas pelas demonstracdes consolidadas
referentes ao periodo de 8 (oito) meses (janeiro até agosto de 2007) correspondentes a entidade Arcelor
Brasil S.A. e suas controladas mais as demonstracoes referentes ao periodo de 4 (quatro) meses (setembro até
dezembro de 2007) correspondentes & entidade ArcelorMittal Brasil S.A. e suas controladas.

As seguintes controladas diretas e indiretas integram as demonstra¢des anuais consolidadas:

Participacao %

2008 2007
ArcelorMittal Brasil S.A. e controladas:

Acindar Industria Argentina de Aceros S.A. 64,59 65,21
Acindar Uruguay I.A.AS.A. 100,00 100,00
Agrinsa Agroindustrial S.A. 100,00 100,00
Acindar Pymes S.G.R. 50,00 50,00
CDSASA. 100,00 100,00

Acindar do Brasil Ltda. (iv) 100,00 100,00

Italina Siderdrgica Ltda. 100,00 100,00

Belgopar Ltda. (i) - 100,00

BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. 55,50 55,50

Belgo Bekaert Arames Ltda. 55,00 55,00

Belgo Bekaert Nordeste S.A. 54,79 54,47

ArcelorMittal Sistemas S.A. 100,00 100,00

BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda. (i) 100,00 100,00

PBM - Picchioni Belgo-Mineira DTVM S.A. 74,50 74,50

Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A. 100,00 100,00

BEMEX International Ltd. 100,00 100,00

ArcelorMittal Florestas Ltda. 100,00 100,00

Trefilaria Colima S.A. (i) - 50,00

ArcelorMittal Costa Rica S.A. 50,00 50,00

Belgo-Mineira Participagao, IndUstria e Comércio S.A (BMP) (i) - 100,00

Belgo-Mineira Engenharia Ltda. (i) - 100,00

ArcelorMittal Tubardo Comercial Ltda. (iii) (ex-CST) 100,00 100,00

CST Comeércio Exterior S.A. 100,00 100,00

CST Corporation B.V. 100,00 100,00

Skadden Consultoria e Servicos Ltda. (ii) - 100,00

CST Overseas Ltd. (i) - 100,00

Sol Coqueria Tubardo S.A. 100,00 83,19

Vega do Sul S.A. (i) - 100,00

(i) Companhias incorporadas em 2008. (ii) Companhias vendidas em 2008. (iii) Companhia cindida em 2008.
(iv) Companhia controlada em 2007 pela Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.




a. Conciliacao do patrimdnio liquido e lucro liquido
A conciliagdo do patrimonio liquido e do lucro liquido da Controladora com o patriménio liquido e o lucro
liquido consolidados esta demonstrada a sequir:

31 De Dezembro De 2008

Lucro liquido do exercicio Patriménio Liquido

2008 2007 2008 2007

Saldos da controladora 2.571.241 2.206.002 15.730.861 13.129.032

Ajuste escopo de consolidagao - 794.267 - (38.609)
Lucros nao realizados decorrentes de:

. Operagges cqmerflgls entre empresas do grupo, liquidos 20336 32114 (39.070) (67.252)

dos efeitos tributarios
. Reorganizacao societéria (1.175.192) - - 1.175.192
Saldos consolidados 1.425.385 3.032.383 15.691.791 14.198.363

O ajuste no escopo de consolidacao refere-se a diferenca de resultados da Arcelor Brasil S.A. (incorporada
em 31/08/2007) e da ArcelorMittal Brasil S.A. (ex-Belgo Siderurgia S.A.), vide nota 9j. No patriménio
liquido refere-se & participacdo cruzada na Belgo-Mineira Participacdo, IndUstria e Comércio S.A. (BMP) e
ArcelorMittal Brasil S.A.

Reorganizacao societaria - A Companhia, por meio de sua controlada Belgo-Mineira Participagdo, Indistria
e Comércio S.A. (BMP), adquiriu de terceiros créditos contra a Mendes Janior Siderurgia S.A. (“MJS”) no
valor total de R$ 434 milhdes, com o objetivo de promover o saneamento financeiro dessa empresa com
vistas a sua futura aquisicdo. Tais créditos foram registrados na BMP pelo seu valor de aquisicdo, enquanto
na MJS os mesmos eram registrados pelo respectivo valor de face, acrescidos por juros e atualizacbes
monetéarias. Apos aquisicao do controle da MJS, a Companhia capitalizou parte dos referidos créditos, que
foram integralmente absorvidos por prejuizos acumulados na MJS. Em 31 de dezembro de 2007, a BMP
ainda possuia em aberto um Gnico titulo pelo valor de R$ 128.954, titulo esse detentor de hipotecas da
planta de Juiz de Fora, e cuja liquidacdo aguardava a finalizagdo de procedimentos legais. Dessa forma, no
processo de consolidacado a diferenca entre o valor de custo do crédito e seu respectivo valor de face

(R$ 1.237.374), liquido do imposto de renda (R$ 62.182), no valor total de R$ 1.175.192 foi tratada
como resultado nao realizado em 31de dezembro de 2007.

Em 22 de dezembro de 2008 a BMP, aumentou o capital na ArcelorMittal Brasil S.A. com os referidos
créditos no valor R$ 128.954, liquidando assim a divida e gerando um ganho para a ArcelorMittal Brasil no
montante de R$ 1.175.192, liquido de imposto de renda e contribui¢ao social, realizando assim o resultado
nao realizado de 2007.

Em 31 de dezembro de 2008 a BMP foi incorporada pela ArcelorMittal Brasil S.A.
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5. DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Caixa e equivalentes de caixa
. Caixa e depésitos a vista
.. Reais 37.258 249.957 57.334 440.616
.. Délar - - 170.528 63.121
.. Pesos argentinos - - 74.760 11.538
37.258 249.957 302.622 515.275
. Aplicagdes financeiras (i)
.. Reais 161.586 117.537 258.869 353.994
.. Délar 198.380 915 198.380 273.485
.. Pesos argentinos - - 57.784 287117
359.966 118.452 515.033 914.596
Total das disponibilidades 397.224 368.409 817.655 1.429.871
Outras aplicacoes financeiras mantidas até o vencimento
Curto prazo
.. Dolar 103.969 - 103.969 -
Longo prazo
.. Dolar - 101.060 - 101.060
.. Pesos argentinos - - 60.285 37.703

103.969 101.060 164.254 138.763

Total d'as disponibilidades e aplicac6es mantidas até 501.193 469.469 981.909 1.568.634
o vencimento

(i) Basicamente fundos de investimentos, titulos piblicos e depésitos a prazo, todos com liquidez imediata e baixo risco
de perda de valor quando da realizagao.

% ao ano
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Taxa média de remuneracao das aplicacoes financeiras
.. Reais 12,53 11,38 12,53 11,58
.. Dolar 0,30 5,90 0,30 5,90
.. Pesos argentinos - - 8,66 5,80
6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
. Mercado interno
.. Empresas do grupo 138.399 130.928 94.428 1.361
.. Terceiros 432.984 338.084 678.203 1.055.396
Subtotal mercado interno 571.383 469.012 772.631 1.056.757
. Mercado externo
.. Empresas do grupo 136.396 20.855 144.060 28.464
.. Terceiros 182.142 139.453 363.422 509.445
Subtotal mercado externo 318.538 160.308 507.482 537.909
. Duplicatas e cambiais descontadas - - (1.316) -
. Provis&o para devedores duvidosos (8.952) (9.139) (22.311) (20.088)

Total 880.969 620.181 1.256.486 1.574.578




7. ESTOQUES

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

. Produtos acabados 1.675.259 456.201 2.268.010 1.012.410
. Produtos em elaboracéo 112.776 63.370 275.471 284.207
. Matérias-primas e materiais de consumo 1.249.786 212452 2.010.624 682.763
. Pecas de manutencao e materiais diversos 343.490 27.858 491.059 317.212
. Importacdes em andamento 222.159 42.896 433.189 250.768
. Adiantamento de Fornecedores 702.622 2.024 45.368 27174
. (=) Provisao para perdas (335.128) (18.870) (468.953) (39.523)
Total 3.970.964 785.931 5.054.768 2.535.011

A Companhia e suas controladas tiveram um aumento na provisdo para perdas de estoque, principalmente
de matérias-primas devido a queda de precos dos produtos acabados. No @ltimo trimestre de 2008, a
Companhia e suas controladas contabilizaram diretamente no resultado do exercicio, na rubrica custos
dos produtos vendidos, o custo de ociosidade da sua capacidade produtiva, no valor de R$ 142.615 na
controladora e R$ 169.641 no consolidado.

8. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

. Imposto de Renda e contribuicdo social 222.001 156.207 249.276 209.527
. Ilgaossto s/Circulacdo de Mercadorias e Servigos - 613.893 86.265 748,687 512,924
. Imposto s/Produtos Industrializados- IPI 20.227 7.766 30.939 15.410
. Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 368 - 2.816 11.059
. Programa de Integracéo Social - PIS 57.452 7.587 96.369 129.287
. Contribuigdo Financ. Seg. Social - COFINS 276.043 34.644 429.306 372.644
. Outros 1.527 - 38.733 26.045
Total 1.191.511 292.469 1.596.126 1.276.896
. Circulante 964.035 247.535 1.118.088 758.931
. Nao circulante 227.476 44934 478.038 517.965
Total 1.191.511 292.469 1.596.126 1.276.896

Os créditos fiscais de ICMS, Pis e Cofins registrados no longo prazo, no consolidado, oriundos das
aquisicdes de ativo imobilizado, no total de R$ 305.056 (R$ 432.931 em 31 de dezembro 2007),
sdo compensados no prazo de 48 meses a partir da data de aquisicdo desses ativos.
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9. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS
a. Informacoes sobre as empresas controladas diretas

% de participacao

Lucro
Quantidade de liquido
acoes/quotas Capital Capital Patrimdnio (prejuizo)
possuidas votante total liquido do exercicio
Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.
31/12/2008 560.338.355 64,59 64,59 1.576.585 375.987
31/12/2007 560.338.355 65,21 65,21 1.325.909 318.428
Itadna Sider(rgica Ltda.
31/12/2008 1.000 100,00 100,00 19.787 (4.006)
31/12/2007 1.000 100,00 100,00 19.200 4.443
Belgopar Ltda. (ii)
31/12/2008 - - - - -
31/12/2007 500.000 100,00 100,00 (54) (90)
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de
Arame Ltda.
31/12/2008 366.433 55,50 55,50 115.002 (20.081)
31/12/2007 366.433 55,50 55,50 112.642 18.014
Belgo Bekaert Arames Ltda.
31/12/2008 6.963 55,00 55,00 684.329 271.833
31/12/2007 6.963 55,00 55,00 636.605 180.704
ArcelorMittal Sistemas S.A.
31/12/2008 1.879.952 100,00 100,00 27.181 2.592
31/12/2007 1.879.338 100,00 100,00 35.272 7.849
BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda. (ii)
31/12/2008 - - - - (3.625)
31/12/2007 5.600 100,00 100,00 11.254 1174
PBM - Picchioni Belgo-Mineira DTVM S.A.
31/12/2008 10.377.231 74,50 74,50 3.048 (533)
31/12/2007 10.377.231 74,50 74,50 3.424 8.324
Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A. (i)
31/12/2008 418.649 100,00 100,00 5.056 87
31/12/2007 418.649 100,00 100,00 5.420 7.106
BEMEX International Ltd.
31/12/2008 151.000 100,00 100,00 54.015 (147)
31/12/2007 51.000 100,00 100,00 41.051 83
ArcelorMittal Florestas Ltda.
31/12/2008 40.750.363 100,00 100,00 364.876 31.190
31/12/2007 40.750.363 100,00 100,00 293.304 8.099
ArcelorMittal Costa Rica S.A.
31/12/2008 1.994.910 50,00 50,00 68.949 (89.343)
31/12/2007 8.331.755 50,00 50,00 91.740 24.016
Trefilaria Colima S.A. (ii)
31/12/2008 - - - - 8.006
31/12/2007 158.285 50,00 50,00 26.434 1.592
Belgo-Mineira Participagdo, IndUstria e Comércio
S.A. (BMP) (ii)
31/12/2008 - - - - 51.308
31/12/2007 12.984.046 99,98 99,98 12913 (23.581)
Belgo-Mineira Engenharia Ltda. (ii)
31/12/2008 - - - - (311)
31/12/2007 72.920 100,00 100,00 530 5
ArcelorMittal Tubarao Comercial Ltda. - AMTC
31/12/2008 2.430.118.755 100,00 100,00 263.355 1.159.861
31/12/2007 54.980.062.335 100,00 100,00 8.644.126 1.601.717
Sol Coqueria Tubardo S.A.
31/12/2008 672.756.349 100,00 94,84  1.803.381 (92.579)
31/12/2007 64.185 31,09 31,09 503.263 (19.105)
CST - Comeércio Exterior S.A. (iii)
31/12/2008 553.000 100,00 100,00 6.962 50.434
31/12/2007 - - - - -
CST - Corporation B.V. (iii)
31/12/2008 300.000 100,00 100,00 1.535.934 74.064
31/12/2007 - - - - -
Acindar do Brasil Ltda.
31/12/2008 6.961.785 100,00 100,00 26.130 (906)
31/12/2007 - - - - -

(i) A ArcelorMittal Brasil S.A. direta e indiretamente detém 100% de participagdo nestas controladas (vide nota 4). (i) Companhias
incorporadas em 2008. (iii) ParticipacGes adquiridas via incorporagdo da CST (vide nota 1)




b. Movimentacao dos investimentos das empresas controladas diretas

Acindar Industria Argentina de
Aceros S.A.

Itatna Siderdrgica Ltda.

BMB - Belgo-Mineira Bekaert
Artefatos de Arame Ltda.

Belgo Bekaert Arames Ltda.
ArcelorMittal Sistemas S.A.
BMF - Belgo-Mineira
Fomento Mercantil Ltda.

Belgo-Mineira Comercial
Exportadora S.A.

BEMEX International Ltd.
ArcelorMittal Florestas Ltda.
ArcelorMittal Costa Rica S.A.
Trefilaria Colima S.A.

Acindar do Brasil Ltda.
Belgo-Mineira Participagao.
Indistria e Comércio S.A.
(BMP)

Belgo-Mineira Engenharia
Ltda.

ArcelorMittal Tubarao
Comercial - AMTC (ex CST)

Sol Coqueria Tubarao S.A.
CST Comercial Exterior S.A.
CST Corporation B.V

Other

Ajuste Ganho

Alienacado/ Traducdo Ajuste Anos (perda) Dividendos
31/12/07 Adicoes Red. Capital Moedas Anteriores _ de Capital Equivaléncia eJCP 31/12/2008
863.206 - - 212.319 - (3.849) 239.458 (296.756) 1.014.378
19.098 - - 9.777 - - (3.916) (5.196) 19.763
62.516 - - 22.696 1.421 - (9.576) (13.232) 63.825
350.134 - - - - - 156.719 (130.471) 376.382
35.272 - - - - - 2.529 (10.620) 27.181
11.198 40 (7.629) - - - (3.609) - -
5.421 - - - - - 87 (452) 5.056
41.051 - - 13.111 - - (147) - 54.015
293.304 40.382 - - - - 31.190 - 364.876
45.870 21.224 - 18.853 - - (49.050) (2.422) 34.475
13.218 - (21.224) - - - 8.006 - -
- 61.136 - - - - (906) (34.100) 26.130
12.910 113.758 (177.958) - - - 51.290 - -
525 - (214) - - - 311) - _
8.644.117 - (8.272.100) 144.872 73.135 - 1.159.861 (1.486.531) 263.354
156.464  1.500.590 (11.382) 189.880 88.123 (35) (98.102) (22.157) 1.803.381
- 13.830 - 6.298 - - 21.867 (35.032) 6.963
- 1.058.914 - 371.033 - - 105.987 - 1.535.934
4.823 - 54 - - - 2.525 (902) 6.500
10.559.127 2.809.874 _ (8.490.453) 988.839 162.679 (3.884) 1.613.902 (2.037.871) 5.602.213
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c. Incorporacao da BMF - Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda.
Em 28 de fevereiro de 2008, a ArcelorMittal Brasil S.A. incorporou a BMF - Belgo-Mineira Fomento
Mercantil Ltda. O Patriménio liquido incorporado foi de R$ 7.629.

d. Incorporacao da Belgopar Ltda.
Em 28 de fevereiro de 2008, a ArcelorMittal Brasil S.A. incorporou a Belgopar Ltda. O Passivo a
descoberto incorporado foi de R$ 54.

e. Incorporacao da Belgo-Mineira Engenharia Ltda.
Em 28 de fevereiro de 2008, a ArcelorMittal Brasil S.A. incorporou a Belgo-Mineira Engenharia Ltda.
O Patrimdnio liquido incorporado foi de R$ 214.

f. Cisdo e Incorporacao da CST - Companhia Sideriirgica de Tubarao

Em 1° de setembro de 2008, a Companhia Sider(rgica de Tubardo ("CST”) foi cindida e a parte industrial
foi incorporada na ArcelorMittal Brasil S.A., tendo permanecido na CST somente as filiais comerciais. A CST
teve sua razdo social alterada para ArcelorMittal Tubardo Comercial Brasil S.A. ("AMTC") e passou a operar
comercialmente acos planos para a indUstria automotiva. Nesta operacdo, o agio registrado na aquisicao
de acdes da CST foi reclassificado para o Ativo Intangivel da ArcelorMittal Brasil S.A. proporcionalmente a
parcela incorporada e o desagio foi realizado integralmente no resultado (vide nota 12).

A ArcelorMittal Brasil S.A. continuou a deter diretamente 100% de participacdo da ArcelorMittal Tubardo
Comercial Brasil S.A.

Os saldos resumidos do balanco patrimonial da CST no momento da incorporacdo na ArcelorMittal Brasil S.A.,
estdo demonstrados a sequir:

Balanco Patrimonial Parcela vertida Saldo remanescente
CST incorporada AMTC
Ativo

Circulante 3.262.670 2.603.449 659.221
N&o circulante -
Realizavel a longo prazo 593.131 591.931 1.200
Investimento/Imobilizado (i) 8.854.202 8.827.368 26.834
Total do Ativo 12.710.003 12.022.748 687.255

Passivo
Circulante 2.906.632 2.601.733 304.899
N&o circulante 1.148.915 1.148.915 -
Patriménio liquido 8.654.456 8.272.100 382.356
Total do Passivo e Patrimdnio liquido 12.710.003 12.022.748 687.255

(i) Inclui participagcées nas empresas SOL. BV e COMEX.




g. Incorporacao da BMP

Em 31 de dezembro de 2008, a Belgo-Mineira Participacdo Indistria e Comercio S.A. foi incorporada pela
ArcelorMittal Brasil S.A, conforme descrito na nota 4.

Os saldos em 371 de dezembro de 2008, resumidos do balanco patrimonial e demonstracdo de resultados da
BMP ao momento da incorporacdo na ArcelorMittal Brasil S.A., estdo demonstrados a sequir:

Balanco Patrimonial

31/12/2008
Ativo
Circulante 14.064
Nao circulante
Realizavel a longo prazo 2.793
Investimentos (i) 167.550
Total do Ativo 184.407
Passivo
Circulante 6.442
Nao circulante 7
Patriménio liquido 177.958
Total do Passivo e Patrimdnio liquido 184.407
Demonstracdo de resultados
31/12/2008
Lucro operacional 41.940
Lucro liquido do exercicio 37.577

(i) Participacdo de 0,87% na ArcelorMittal Brasil, que foi cancelada na data da incorporagdo.

h. Perda de participacao na controlada Acindar

Durante os anos de 2008 e 2007, parte das ONCs - Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles
(titulos Argentinos emitidos pela Controlada Acindar - vide nota 15 Debéntures) foram convertidas em
acoes ordinarias. Essas conversdes geraram uma diluicdo na participagao da Companhia de 0,62% (0,63%
em 31 de dezembro 2007). Em decorréncia dessa diluicdo, a Companhia apurou perdas de participacdo no
montante de R$ 3.849 (R$ 5.110 em 31 dezembro de 2007) registradas no resultado operacional.

i. Incorporacao Trefilaria Colima S.A.
Em 01/12/2008, a ArcelorMittal Costa Rica S.A. (ex-Laminadora Costaricense S.A.) incorporou a Trefilaria
Colima S.A. O patrimdnio liquido incorporado foi de R$ 42.447.

j- Incorporacao da Arcelor Brasil S.A.

Em 20/08/2007, a Arcelor Brasil S.A. incorporou a Mittal Steel Participacdes S.A. Nesta operacao, o &gio
na aquisicdo das agdes da Arcelor Brasil S.A. registrado pela Mittal Steel Participagdes S.A. foi classificado no
Ativo Intangivel da ArcelorMittal Brasil S.A.

Em 31/08/2007, a Belgo Siderurgia S.A. incorporou a Arcelor Brasil S.A. e logo em seguida teve sua razao
social alterada para ArcelorMittal Brasil S.A.

k. Cisao da Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A.
Em 19/12/2007, a Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim S.A. foi cindida, sendo incorporada na ArcelorMittal
Brasil S.A. a parcela correspondente a sua participagao de 51%.
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10. PARTES RELACIONADAS
Os saldos e operacdes mais relevantes com as empresas ligadas, incluidos nas demonstragdes contabeis em
371 de dezembro de 2008 e de 2007, estao assim resumidos:

Controladora: Saldos Transacoes
Ativo  Ativo nao Passivo Passivo nao Compras Outras rec.

ircul ircul irculant irculant Vendas fetuad ( )

Aceralia Construcciones S.L. (i) - - 2.093 7.534.253 - - (606.412)
Acindar do Brasil 34.100 - 279 - 2.029 14.796 -
Adi ; )

cindar Industria Argentina de 98.503 8608  109.949 § 32365 79.886 148
AM Sociedad Brasil S.L. - - 44351 - - - (45.848)
Arcelor Finance - - 829 317.914 - - (13.158)
Arcelor International America Inc. - - 26 - 17.948 - (339)
Arcelor International Canada Inc. - - - - 7.528 82.943 (102)
f:ii'%gg‘jfggat'ona' 193 . 266 . 31.073 . (4.418)
Arcelor Logistics Italia - - - - - - (5.872)
Arcelor Pine Bluff 12.570 - 212 - 24.389 - (505)
Arcelor Spain Holdings S.L. - - - - - - (69.740)
ArcelorMittal Costa Rica 53 124.415 - - - - 2.860
ArcelorMittal Flat Carbon Europe - - 39.539 - - 77.805 -
ArcelorMittal Florestas Ltda. 68 - 334 - 604 141.692 -
ArcelorMittal France 103 - 2.428 - - - (29.209)
goeomiglConarBesl  zigo - os - e2e07 e
ArcelorMittal Inox Brasil S.A. 6.266 - 2.160 - 502 45.606 4936
ég:seakr)rré\l/l\gc.tgll_lnvestlgaoon y ~ ~ 38.680 ~ ~ ~ (37.849)
ArcelorMittal Logistics Belgium - - 141 - - - (3.335)
ﬁ;ﬁlgrAN.httal Minerac&o Serra 7 20694 ~ ~ ~ ~ 165
ArcelorMittal Rentec - - 5.023 - - - (413)
ArcelorMittal S.A. 3.989 - 73.287 - - - (29.094)
ArcelorMittal Sistemas S.A. 2.271 - 6.118 - - 38.879 -
ArcelorMittal Sourcing 631 - 1.541.247 - - 695.909 -
ArcelorMittal Treasury - 237.725 - - - - 4.013

ArcelorMittal Tubardo Comercial 26.884 - 90.438 - 226.284 258.349 1.028.785
ArcelorMittal USA - Point Lisas 4.352 - - - - 60.803 -
Belgo Bekaert Arames Ltda. 5.975 - 31.787 - 812.561 99.377 26.075
Belgo Bekaert Nordeste S.A. 4.825 - 685 - 263.946 7.658 -
Belgo-Mineira Participagao ~ ~ ~ ~ ~ ~ (1.170)
Indistria e Comércio S.A. (BMP)

BEMEX International Ltd. - 3.333 51.122 - - - -
BMB - Belgo- Mineira Bekaert 1,509 . 22 . 99.671 114 5.828
CST Comércio Exterior S.A. 38.510 - 59.527 - - - (888)
CST Corporation BV - - 1.532.818 - - - (20.641)
CST Overseas Ltda. 122.733 - - - 1.411.185 - -
Itadina Siderdrgica Ltda. 11.904 - 13.159 - 444 40.209 1.231

Manchester Tubos e Perfilados 59.363 - 567 - 80.353 - -
Q/\cl)}(tj?rllgssteBe.lvl.nternatlonal ~ ~ B B ~ 41673 ~
Sidarfin NV - - 6.011 - - - (792)
Sol Coqueria Tubardo S.A. 697.402 - 238.563 - 4.100 748.554 (115)
Outros 1.655 - 1.249 1.634 2.072 (1.302)
TOTAL 31/12/2008 1.165.286 394.775 3.893.614 7.852.167 3.199.223 2.436.325 203.305
TOTAL 31/12/2007 227.765 606.842 2.568.071 5.710.492 1.402.094 791.775 (159.068)

(i) Vide nota 14 de financiamentos.




Consolidado:

Saldos Transacoes
Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Vendas Compras Outras rec.
circulante _circulante _ circulante circulante f

Aceralia Construcciones S.L. (i) - - 2.093 7.534.253 - - (606.412)
AM Sociedad Brasil S.L. - - 44.351 - - - (45.848)
Arcelor Finance - - 829 317914 - - (34.261)
Arcelor International America Inc. 2.236 - 26 - 28.069 - (339)
Arcelor International Canada Inc. - - - - 7.528 82.943 (102)
Arcelor International

Luxembourgo 423 - 266 - 31.073 162.938 (7.100)
Arcelor Logistics Italia - - - - - - (5.872)
Arcelor Pine Bluff 12.570 - 212 - 24.389 - (505)
Arcelor Spain Holdings S.L. - - 53.400 853 - - (69.740)
ArcelorMittal Commercial

RPS Sarl 129 - 69 - - 1.836 -
ArcelorMittal Flat Carbon Europe - - 51.325 - - 114.960 -
ArcelorMittal France 103 - 2.428 - - 730 (29.209)
ArcelorMittal Gonvarri Brasil

Produtos Siderdrgicos S.A. 36.521 - 704 - 598.817 12.249 466
ArcelorMittal Inox Brasil S.A. 8.249 - 2.166 - 20.042 51.313 5.973
ArcelorMittal Investigacion y

Desarrollo, SL - - 41.275 - - - (40.528)
ArcelorMittal Logistics Belgium - - 141 - - - (3.335)
ArcelorMittal México 5.318 - 44.429 - - 157.238 -
ArcelorMittal Mineragéo Serra 7 20694 ~ ~ 386 ~ 165
Azul SA.

ArcelorMittal Montreal Inc. 1.091 - - - 3.618 176 -
ArcelorMittal Poland S.A. - - 12.343 - - 13.463 -
ArcelorMittal Rentec - - 5.023 - - - (708)
ArcelorMittal S.A. 3.989 - 114.091 - - - (79.401)
ArcelorMittal Sourcing 15.446 - 1.576.413 - - 1.860.553 -
ArcelorMittal Treasury 245543  237.725 - 99.831 - - 9.826
ArcelorMittal USA - Point Lisas 4.454 - 10.749 - 51 171.803 -
Cross Atlantic Limited - - - - - 50.660 -
CST Overseas Ltda. 122.733 - - - 1.411.185 - -
Manchester Tubos e Perfilados 59.363 - 567 - 95.293 - -
Mittal Steel International

Holdings B.V. - - 570 - - 131.486 -
MT Majdalani y Cia. S.A. 37.465 - - - - - 2.386
Paul Wurth do Brasil Ltda. - - 616 - - 2.404 -
Sidarfin NV - - 6.011 - - - (792)
Outras 946 - 1.151 - 2.866 1.022 (2.081)
TOTAL 31/12/2008 556.586 258.419 1.971.248 7.952.851 2.223.317 2.815.774 (907.417)
TOTAL 31/12/2007 71.600 11.367 1.114.779 6.022.486 952.320 121.235 (223.710)

(i) Vide nota 14 de financiamentos.

a. Garantias

A Companhia ndo prestou garantias as suas controladas no exercicio findo em 371 de dezembro de 2008.
As garantias prestadas por empresas do Grupo ArcelorMittal Brasil a terceiros (principalmente bancos),
totalizavam R$ 915 em 31 de dezembro de 2008 (R$ 92.102 em dezembro 2007).
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11. IMOBILIZADO

Controladora: b L
2008 2007 ep“’(‘i:;““
Custo Depreciagéo PR Valor
L e exaustdao Valor liquido PR
corrigido acumuladas liquido
. Edificagdes industriais e administrativas 2.436.603 (1.111.882) 1.324.721 301.300 3,58%
. Instalagdes e equipamentos industriais 15.443.754 (8.018.092) 7.425.662 1.147.878 7,59%
. Outros (Moveis, veiculos e etc.) 1.267.758 (59.048) 1.208.710 105.443 4,13%
19.148.115 (9.189.022) 9.959.093 1.554.621
Terrenos 292.764 - 292.764 153.858
Expansdo e modernizagdo:
. Imobilizagoes em andamento 28.737 - 28.737 71.836
. Adiantamentos a fornecedores 166.694 - 166.694 8.471
Total (ii) 19.636.310 (9.189.022) 10.447.288 1.788.786
Consolidado:
. Edificages industriais e administrativas 3.180.899 (1.336.794) 1.844.105 1.285.123 3,73%
. Instalagdes e equipamentos industriais 19.456.326 (9.694.851) 9.761.475 9.091.134 9,86%
. Reservas florestais 269.187 (40.115) 229.072 210.257 5,49%
. Outros (Moveis, veiculos e etc.) 1.417.543 (102.274) 1.315.269 142.480 7,79%
24.323.955 (11.174.034) 13.149.921 10.728.994
Terrenos 353.688 - 353.688 269.370
Expansao e modernizagao:
. Imobilizagdes em andamento 36.839 - 36.839 826.931
. Adiantamentos a fornecedores 186.585 - 186.585 22.746
Total 24.901.067 (11.174.034) 13.727.033 11.848.041

(i) Taxa média anual de depreciagdo e exaustdo. (ii) Em 2008 inclui saldo incorporado da CST no valor liquido de R$ 6.765.892.

Em 2008, a controlada ArcelorMittal Tubardo Comercial S.A. alinhou, de forma prospectiva, as taxas de
depreciacdo de seus bens do Ativo Imobilizado aquelas praticadas pela sua controladora ArcelorMittal Brasil S.A.
Este efeito foi de aproximadamente R$ 490 milhdes.

a. Garantias
Alguns bens do Imobilizado garantem empréstimos e financiamentos da Companhia (nota 14).

b. Reservas florestais - Consolidado

As reservas florestais de eucalipto, compostas por 95 mil hectares (ndo auditados), sdo administradas pela
subsidiaria integral ArcelorMittal Florestas Ltda. que executa os servicos de plantio, colheita de madeira e
producao de carvao.

c. Imobilizado em andamento - Consolidado

O saldo consolidado refere-se principalmente a investimentos em projetos voltados ao aumento da
produtividade, modernizacao, qualidade, reducao de custos e instalacdo de novos sistemas de protecdo ao
meio ambiente.




12. INTANGIVEL

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

Custo
.Agio em Investimentos 12.116.801 7.115.163 12.136.737 7.284.896
. Softwares 342.313 53.099 421.987 336.373
. Direitos Minerarios 25.925 18.131 25.925 18.131

12.485.039 7.186.393 12.584.649 7.639.400

Amortizacoes/depreciacoes acumuladas

. Agio em Investimentos (4.814.010) (689.049) (4.814.010) (838.796)
. Softwares (215.899) (30.971) (278.194) (194.119)
. Direitos Minerarios (2.341) (2.154) (2.341) (2.154)
Total das amortizacoes acumuladas (5.032.250) (722.174) (5.094.545) (1.035.069)
Liquido 7.452.789 6.464.219 7.490.104 6.604.331

Agio na aquisicdo de controladas inclui principalmente o &gio originario da incorporacao da Mittal Steel
Participacdes S.A. por aquisicdo de participacdo na Arcelor Brasil S.A. em agosto de 2007. Este agio
tem prazo de amortizagdo de seis anos, conforme estudo de rentabilidade futura realizado por peritos
independentes, no valor liquido de R$ 7.183.097 em 31 de dezembro de 2008 (vide nota 9j).

13. DIFERIDO

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Custo

Despesas pré-operacionais 174172 - 174172 214.588
Projetos de expansao 70.940 52.387 70.940 52.387
Projeto criagdo de mercado 41.659 - 41.659 49.378
Outros gastos 35.822 22.533 38.721 25.485
322.593 74.920 325.492 341.838

Amortizacoes acumuladas
Despesas pré-operacionais (125.539) - (125.539) (109.825)
Projetos de expansao (54.153) (30.009) (54.153) (30.009)
Projeto criagcdo de mercado (26.623) - (26.623) (21.805)
Outros gastos (19.377) (7.593) (20.602) (8.328)
Total das amortizac6es acumuladas (225.692) (37.602) (226.917) (169.967)
Liquido 96.901 37.318 98.575 171.871

As despesas pré-operacionais sao referentes a gastos preliminares da operacdo da planta da Vega do Sul

nos exercicios de 2003 e 2004, relacionados a custos com materiais consumidos, custos com consultorias,
salarios pagos ao pessoal da producdo, custos indiretos de fabricacao, etc., incorridos na fase de preparacao
para inicio das operacoes e testes da linha de producdo. Esses gastos sdo amortizados no prazo de cinco anos.
Os gastos com o Projeto Criagdo de Mercado referem-se aos custos de homologacao de produtos
desenvolvidos para clientes. Esses gastos sdo amortizados no prazo de cinco anos.

Os outros gastos referem-se basicamente aos gastos com implantacdo de sistemas e reorganizacao para a
criacdo da holding Arcelor Brasil (atual Corporativo da ArcelorMittal Brasil).
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14. FINANCIAMENTOS (Consolidado)

2008
Vencimepto Encargofir)anceiro Nao
Final anual médio 2008 Circulante circulante Total 2007
Em Reais
. Capital de giro
.. Banco Bradesco S.A. 2009 TILP + 4,00% 1.484 433 1.917 -
.. Banco do Brasil S.A. 2009 6,75% 10.000 - 10.000 -
.. Banco do Estado do Espirito Santo 2009 1,00% 24.009 - 24.009 7.509
35.493 433 35.926 7.509
. Investimentos
.. Sistema BDMG 2014 IGPM + 4,00% 431 1.947 2.378 -
. Sistema BNDES 2018 UMBND+ECH 7.232 62.976 70208 966.251
.. Sistema BNDES 2018 TILP +1,8% 132.918 577.647 710.565 -
.. DESENBAHIA 2013 10,00% 609 4.013 4.622 -
.. Banco do Brasil S.A. 2010 CDI 7.825 645.348 653.173 -
.. Outros investimentos 356 751 1.107 -
.. Swap 2010 - 249.920 249.920 (86.282)
.. Leasing 2009 15,00% 192 - 192 -
149.563 1.542.602 1.692.165 879.969
Subtotal em Reais 185.056 1.543.035 1.728.091 887.478
Em Délares
. Investimentos:
Leasing 2017 15,00% 21.575 87.324 108.899 -
Pré-pagamentos e adiantamentos
de contrato de exportacoes (i) 2017 UsD + 10% 2.093 7.534.253 7.536.346  5.760.229
Pré-pagamentos e adiantamentos
de contrato de exportacoes 2013 Libor + 0,91% - - - 387.163
Securitizagdo de recebiveis 2017 Libor + 0,635% - - - 240.828
Financiamento a importacao 2014 Libor + 1,90% - - - 62.652
Financimentos para Equipamentos 2016 Libor + 0,40% 37.588 174.624 212.212 126.251
Financiamento a construcao 2018 ECM +1,80% - - - 47.477
Outros de investimentos 23.784 - 23.784 46.479
85.040  7.796.201 _ 7.881.241 6.671.079
. Capital de Giro:
.. Pré-pagamentos e adiantamentos
de contrato de exportagdes 2016 Libor +1,35% 829 317914 318.743 9.593
.. Banco Bradesco S.A. 2009 7,57% 331.994 - 331.994 -
.. Banco do Brasil S.A. 2009 8,98% 321.398 - 321.398 -
.. Outros de capital de giro 2009 6,00% 144.064 - 144.064 -
798.285 317.914 1.116.199 9.593
Subtotal em Délares 883.325 8.114.115 8.997.440 6.680.672
Total 1.068.381 9.657.150 10.725.531 _7.568.150

(i) Refere-se a divida com Acerdlia Construcciones S.L. (Grupo ArcelorMittal)

Indexadores de financiamentos:

TJLP - Taxa de juros de longo prazo, fixada trimestralmente - 6,25.% a.a. em 371 de dezembro de 2008
(6,25% a.a. em 31 de dezembro de 2007).

Libor - Taxa interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) - 1,811% a.a. em 31 de dezembro de
2008 (4,72% a.a.em 31 de dezembro de 2007).

UMBNDES - Unidade monetaria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (cesta de
moedas) - variagdo positiva de 33,86% no ano de 2008.




A parcela de longo prazo vencerd como segue:

Parcelas a vencer de longo prazo:

2010 1.136.784
2011 217.382
2012 974.671
2013 1.664.061
2014 em diante 5.664.252

9.657.150

a. Covenants
A Companhia e suas controladas, em 371 de dezembro de 2008, atendiam todas as exigéncias relacionadas
aos contratos de empréstimos e financiamentos (Covenants).

b. Garantias
O financiamento para investimentos & normalmente garantido pelo préprio ativo financiado. Capital de giro e
adiantamentos de futuras exportacdes sdo garantidos principalmente por notas promissorias.

15. DEBENTURES

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Debéntures simples. nao conversiveis 34.054 33.557 26.103 78.491
Acindar (ONCs.) - - 8.824 5.119
Total 34.054 33.557 34.927 83.610
Circulante 18.150 17.265 18.179 37.389
Nao circulante 15.904 16.292 16.748 46.221
Total 34.054 33.557 34.927 83.610

a. Debéntures simples ndo conversiveis

Emitidas pela BMP, em 1998 e posteriormente transferidas para a ArcelorMittal Brasil, no valor de face de
R$ 98.000, com amortizacdes mensais e prazo total de 12 anos, remuneradas a TJLP mais 3% ao ano, e
pela ArcelorMittal Brasil, de 1999 a 2002, no valor de face de R$ 108.270, com amortizacdes anuais e
vencimentos finais em 31 de dezembro de 2011 e 2027 (83% e 17% do total emitido, respectivamente),
remuneradas a variagao do IGP-M acrescido de 6% ao ano.

b. ONCs - Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles

Titulos argentinos emitidos pela Controlada Acindar, similares as debéntures conversiveis brasileiras. Os titulos
pagam juros semestrais a taxa de 6% a.a. e estao indexados em dolares norte-americanos. A partir de 1°

de janeiro de 2006, até seu vencimento em 4 de fevereiro de 2013, ddo aos seus detentores o direito de
converté-los em acdes ordinarias classe B da Acindar ao preco de $ 1,00 (um peso argentino) por acao.
Caso as ONCs pertencentes a Companhia, e as de outros detentores de ONCs similares, sejam convertidas
em acodes no periodo acima referido, a participacdo da ArcelorMittal Brasil poderia ser diluida para até 65,07%
do capital total da Acindar, dependendo da taxa de cadmbio em vigor na data das conversoes.
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16. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Contratos de matuos - partes relacionadas (i)
Adiantamentos recebidos de clientes
Obrigagdes com terceiros (ii)

Credores diversos empresas do grupo

Outras
Total

Circulante

N&o circulante

Total

(i) Remunerados @ taxa CDI.
(ii) Refere-se a participagdo minoritdria da Sun Coke na controlada Sol Coqueria S.A., reclassificada para o passivo conforme
CPC 14 - Instrumentos Financeiros.

Controladora

Consolidado

2008 2007 2008 2007
50.362 45.586 150.193 45.586
17.756 15.358 81.497 68.840
96.012 - 96.012 -
99.759 - 99.759 -

138.239 44.076 168.602 174.639
402.128 105.020 596.063 289.065
287.686 83.390 459.744 246.290
114.442 21.630 136.319 42.775
402.128 105.020 596.063 289.065

17. PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Administracdo da Companhia revisa os riscos conhecidos, que se originam do curso normal dos negécios

e, apoiada na opinido de seus consultores juridicos, avalia as possibilidades de eventuais perdas, ajustando a

provisao para riscos, conforme aplicavel.

A movimentacdo consolidada dessas provisdes do exercicio é a seguinte:

Controladora:

Circulante
Tributérias
Civeis
Trabalhistas
Ambientais

Longo prazo
Tributarias
Civeis
Trabalhistas
Ambientais

Total

Consolidado:

Circulante
Tributarias
Civeis
Trabalhistas
Ambientais

Longo prazo
Tributarias
Civeis
Trabalhistas
Ambientais

Total

31/12/2007 Adicoes (i) Baixas Transferéncias Atualizacdo Juros 31/12/2008
5.427 - (5.427) - - -
1.814 8.824 (9.768) - - 870

21.943 35.948 (24.019) (23.738) 6.961 17.095

- 9.626 - - - 9.626

29.184 54.398 (39.214) (23.738) 6.961 27.591
392.482 27.365 (11.614) - 20.262 428.496
19.851 24.056 (8.863) - 6.017 41.061

- 9.895 - 23.738 - 33.633

- 2.501 - - - 2.501
412.333 63.817 (20.477) 23.738 26.279 505.691
441.517 118.215 (59.691) - 33.240 533.282
31/12/2007 Adicoes Baixas Transferéncias Atualizacado Juros 31/12/2008
14.989 87 (7.656) - 181 7.601
1.818 8.824 (9.767) (5) - 870
36.668 35.267 (28.842) (25.851) 8.142 25.384
9.626 - - - - 9.626
63.101 44178 (46.265) (25.856) 8.323 43.481
482.376 67.789 (51.531) 2.118 23.684 524.436
37.884 26.120 (27.379) - 6.017 42.642
22.057 5.959 (4.420) 23.738 1.915 49.249
43 2.501 - - - 2.544
542.360 102.369 (83.330) 25.856 31.616 618.871
605.461 146.547 (129.595) - 39.939 662.352

(i) As incorporagGes de controladas ocorridas no exercicio (vide nota 9) foram classificadas na coluna de adiges na movimentagdo da

controladora.




a. Riscos provaveis

As acbes tributarias e civeis mais importantes para as quais a Companhia registrou provisdes sao:
- IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados) - Valor de R$ 233.119 em 31 de dezembro de 2008
(R$ 213.442 em 31 de dezembro de 2007). Os questionamentos envolvem principalmente: (i) o uso de
créditos fiscais sobre a aquisicdo de insumos nao tributaveis, isentos ou sujeitos a aliquota 0%, e (i) glosa
de créditos extemporaneos de IPI registrados de cinco a dez anos ap6s a respectiva aquisicao. O valor
consolidado do grupo perfaz R$265.813 em 31 de dezembro de 2008;
. PIS/COFINS - Valor de R$ 94.546 em 31 de dezembro de 2008 (R$101.644 em 31 de dezembro
de 2007). Os questionamentos envolvem principalmente a inclusdo do ICMS na base de célculo destes
impostos. O valor consolidado do grupo perfaz R$ 110.794 em 31 de dezembro de 2008;
- ICMS - Valor de R$ 20.194 em 31 de dezembro de 2008. Os questionamentos envolvem
principalmente o diferencial de aliquota interestadual e aproveitamento de crédito de materiais de uso e
consumo Nao aceitos pela fiscalizacao;
- CSLL - Valor de R$ 26.002 em 31 de dezembro de 2008. Os questionamentos envolvem
principalmente a compensacao de base negativa;
- Acbes Previdenciarias - Valor de R$ 4.758 em 31 de dezembro de 2008. Os questionamentos
envolvem principalmente a incidéncia de contribuicdes previdenciarias sobre os pagamentos realizados aos
auténomos;
- Acoes Civeis - Sdo constituidas basicamente de acdes de indenizacdo por doencas ocupacionais e
acidente de trabalho, bem como rescisdes de contratos comerciais e prestacdo de servicos.
Os depositos judiciais que se encontram registrados no realizavel a longo prazo da Companhia no
montante de R$311.329 em 31 de dezembro de 2008 e R$ 164.880 em 31 de dezembro de 2007
(R$ 368.146 e R$ 289.337, respectivamente, no consolidado) estdo relacionados a causas civeis,
trabalhistas e fiscais reconhecidos como provisdo no balanco patrimonial.

b. Riscos possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda diversas acoes (civeis, trabalhistas e fiscais) em andamento

que, pela atual avaliacdo de éxito e aspectos legais, ndo requerem o registro de provisdes. Em 31 de

dezembro de 2008, essas acOes montavam aproximadamente R$ 2.915.289 (R$ 2.120.000 em 31 de

dezembro de 2007). As principais acoes com esta avaliacdo sdo as sequintes:
- ADENE - Vide comentarios na nota 18¢; e
- Processo CADE / SDE - Em 1° de setembro de 2000, o Sindicato da Indstria de Construcao Civil de
Grandes Estruturas do Estado de S&o Paulo (SINDUSCON/SP) e o Sindicato das Empresas de Compra,
Venda, Locacdo e Administracao de Iméveis Residenciais e Comerciais de Sdo Paulo (SECOVI/SP)
formularam representacao junto a Secretaria de Direito Econdmico (SDE) contra trés produtores de agos
longos, incluindo a ArcelorMittal Brasil S.A., acusando-os de suposta pratica anticompetitiva de divisdo de
mercado, levada a efeito por meio de discriminacao de precos do aco longo “vergalhdo” as construtoras do
Estado de Sao Paulo. A partir da referida representacao, a SDE instaurou processo administrativo a fim de
apurar tal acusacao. Apods investigacoes, a SDE emitiu parecer recomendando ao Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica (CADE), do Ministério da Justica, a condenacao das empresas supostamente
envolvidas na citada pratica anticompetitiva. No dia 23 de setembro de 2005, o processo foi julgado
desfavoravelmente pelo CADE, tendo sido a ArcelorMittal Brasil condenada ao pagamento de multa
equivalente a 7% do seu faturamento bruto de 1999, excluidos os impostos. A Companhia nega que tenha
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praticado qualquer ato que possa ser considerado como pratica anticompetitiva. Em 4 de julho de 2006
foi ajuizada perante a 132 Vara da Justica Federal de Brasilia acao ordinaria com pedido de liminar contra

a decisdo do CADE, e em 30 de agosto de 2006 a Juiza da 132 Vara Federal decidiu pela suspensao dos
efeitos da decisao até o julgamento do mérito da acdo. Com base nas provas e argumentos trazidos nos
autos, os seus advogados entendem que no ambito judicial sera possivel reverter a decisao proferida pelo
CADE. Como parte do processo judicial a Companhia emitiu garantias na forma de fianga no valor total de
R$ 76.500.

- Acbes Previdenciarias - Questionamentos principalmente quanto a incidéncia de INSS sobre verbas nao
remuneratorias, além de questionamentos quanto ao vinculo empregaticio de prestadores de servicos e
contribuicdes ao SAT (Servico de Amparo ao Trabalhador) no valor estimado de R$ 277.955 em 31 de
dezembro de 2008 (R$ 173.708 em 31 de dezembro de 2007).

- PIS e COFINS - Refere-se principalmente a divergéncias quanto a incidéncia sobre variagdes cambiais no
valor estimado de R$ 125.795 (R$ 141.949 em 31 de dezembro de 2007).

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL
a. Saldo de Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Ativo
Créditos fiscais diferidos
A recuperar sobre adi¢des temporarias 387.280 69.411 447.538 123.369
Prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social 1.703.603 280.565 1.713.522 281.456
Crédito fiscal s/ agio Inst. CVM 349 - 108.548 - 108.548
Plano Verao e outros 140.357 - 141.271 184.301
Total 2.231.240 458.524 2.302.331 697.674
Créditos fiscais diferidos - Circulante 128.441 124.954 154.849 133.529
Créditos fiscais diferidos - Nao circulante 2.102.799 333.570 2.147.482 564.145
Passivo
Débitos fiscais diferidos - Nao circulante
Sobre depreciagdo incentivada - - - 5116
Sobre amortizagao de agio/desagio 110.086 110.086 110.625 110.086
Sobre exclusdes temporarias - - 60.521 128.855
Efeitos dalei 11.638 13.399 - 13.399 -
Sobre ganhos Swap 34.497 - 34.497 -
Sobre efeito moeda funcional 1.575.563 - 1.665.065 -
Lucros nao realizados - - 32.356 26.796
Outros - - 21 711
Total 1.733.545 110.086 1.916.484 271.564

A Companhia e suas controladas, fundamentadas nas expectativas de geracdo de lucros tributaveis
futuros, determinadas em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceram integralmente,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja
compensagdo esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.




De acordo com a medida proviséria 449 de 4 de dezembro de 2008, a Companhia optou pelo Regime
Tributario de Transicdo. Neste regime, a Companhia eliminou para fins de calculo de imposto de renda e
contribuicdo social os efeitos da adocdo da Lei 11.638/07 que diferem daqueles da legislagdo tributaria
vigente.

Os créditos de imposto de renda e de contribui¢do social sobre prejuizos fiscais e bases negativas,
registrados no ativo ndo circulante tém a expectativa de realizacdo conforme abaixo:

Controladora Consolidado
. No exercicio de 2010 322.502 322982
. No exercicio de 2011 337.652 337.652
. No exercicio de 2012 375.224 375.224
. No exercicio de 2013 413.787 413.787
.De 201422016 254.438 254.438
Total 1.703.603 1.704.083

Os créditos de imposto de renda e de contribuicdo social sobre diferencas temporarias registradas no ativo
ndo circulante serdo realizados na medida da realizacao dos passivos que |he deram origem. Os prazos
estimados para essa realizagdo sao de dois a dez anos.

b. Imposto de renda e contribuicdo no resultado

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

Lucro antes do imposto de renda. da contribuicao social.
das atribuicoes legais e das participacoes minoritarias

Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal 968.638 811.198 872.539 1.381.642

Ajustes ao resultado

2.848.936 2.385.877 2.566.291 4.063.652

Efeitos no resultado por adicoes (exclusdes) que nao
geram créditos fiscais

Contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas - (1.208) (8.431) 4.350
Agio (desagio) (677) (52.258) (677) (2.971)
Provisao de juros 7.533 - 7.533 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (548.727) (372.770) 2.396 132.259
Juros de capital proprio recebidos 351.249 107.054 - -
Juros de capital préprio propostos (292.012) (155.384) (303.249) (159.776)
Contribui¢oes e doagdes 3.714 3.145 7.050 6.518
Parcela de resultado ndo sujeitas ao IR e CS - 1.070 27.697 (112.523)
Incentivos Fiscais - (4.489) (33.250) (208.586)
IR e CS sobre prejuizos fiscais (915.042) (93.162) (1.002.059) (105.498)
Lucros auferidos no exterior - 4125 - 4108
Variagdo Cambial ArcelorMittal - (37.821) - (122.230)
Ajuste moeda funcional 1.051.137 - 1.349.133 -
Encargos sobre passivos citados judicialmente (336.144) - - -
Outras (18.860) (29.625) 9.827 (1.243)
Imposto de renda e contribuicado social apurados 270.809 179.875 928.509 816.050
Aliquota efetiva 10% 8% 36% 20%
Imposto de renda e contribuicao social correntes 4.410 180.979 425.267 562.293
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 266.399 (1.104) 503.242 253.757

c. Incentivo fiscal - ADENE
Em 2003, a controlada CST pleiteou e obteve o direito a reducdo do imposto sobre a renda das pessoas
juridicas - IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados sobre o lucro da exploracdo, por estar localizada na area de
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abrangéncia da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE e por serem os setores de siderurgia e energia
empreendimentos prioritarios para o desenvolvimento regional, conforme dispde o Decreto n® 4.213/2002.

O beneficio foi concedido pela Secretaria da Receita Federal em 37 de julho de 2003. Foram reconhecidos
a CST os sequintes beneficios fiscais: (i) reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis
sobre os lucros gerados na producado de placas de aco, até o limite de 5.000.000 t/ano, a partir de 2002
até 2011; (i) reducao de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis sobre os lucros gerados na
producado de bobinas de aco, até o limite de 2.000.000 t/ano, a partir de 2004 até 201 3; e (iii) reducdo
de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis sobre os lucros gerados na producado de energia,
até o limite de 300 MW/ano, a partir de 2002 até 2011,

Em 27 de dezembro de 2007, a Receita Federal lavrou Auto de Infracdo no valor de R$ 984.877,
referente ao uso do beneficio fiscal durante o periodo compreendido entre os anos de 2003 e 2006. Esse
auto de infracdo foi tempestivamente defendido no dia 25 de janeiro de 2008 e agora a empresa aguarda
decisdo de 12 instancia administrativa.

Para o periodo de 1° de janeiro de 2007 a 30 de setembro de 2007, o beneficio apurado foi de R$ 182.666,
num total acumulado desde 2003, de R$ 867.643. O incentivo foi registrado na conta de “Reservas de
Capital”, em contrapartida & conta de imposto de renda a recolher, sem impactos no resultado do exercicio.
Essa reserva somente podera ser utilizada para absorcdo de prejuizo ou aumento de capital social para
investimentos em atividade diretamente ligada & producdo. Na ArcelorMittal Brasil, todavia, o valor dessas
reservas constituido a partir de 1° de junho de 2006 compde o saldo de equivaléncia patrimonial. A
Companhia deixou de aproveitar o referido beneficio, a partir do més de outubro de 2007, tendo em vista o
cancelamento definitivo do beneficio pela Secretaria da Receita Federal.

A Administracdo da Companhia, embasada na opinido dos seus assessores juridicos, entende que para 0s
valores apurados nos anos de 2003 a 2007, o beneficio fiscal concedido pela Secretaria da Receita Federal
em favor da CST esteve em pleno vigor. Dessa forma, para os valores registrados desde 2003 até o 30

de setembro de 2007, ndo foram contabilizadas quaisquer provisdes para fazer face a eventuais perdas
relativas aos beneficios reconhecidos nos referidos periodos.

19. PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

a. Capital Social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, & de R$ 11.597.897 (R$ 11.465.618
em 2007), correspondendo a 2.693.247 acdes (2.716.904 em 2007), sendo todas ordinarias. O limite
do capital autorizado da Companhia, conforme o estatuto, é de 5.000.000 a¢des ordinarias.

b. Reservas de lucros

Reserva legal - Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lein® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva estatutaria - Constituida na base de 5% a 75% do lucro liquido do exercicio, destinada a financiar
a expansao das atividades da Companhia, diretamente ou através de sociedades controladas, cessando a
deducdo quando essa reserva atingir a 80% do capital social subscrito.

c. Ajustes de traducao de moeda
Refere-se principalmente a variacdo cambial sobre investimentos no exterior e ajustes de conversao da
moeda funcional délar para moeda de apresentacao reais.




d. Ajustes de exercicio anteriores

Refere-se principalmente ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre os efeitos iniciais da moeda

funcional dolar.

e. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé a destinagdo de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,

ajustado na forma da Lei das Sociedades por Acbes, para pagamento do dividendo obrigatério aos

acionistas. O excesso de dividendos/JCP antecipados no resultado no exercicio de 2008 no montante de

R$ 80.364 foi integralmente absorvido pelos ajustes de exercicios anteriores, vide nota 19 d, contabilizado

no exercicio de 2008 em lucros acumulados.

A proposta para a destinacdo dos lucros apurados & como segue:

Lucro liquido do exercicio
Menos constituicdo de reserva legal
Base de célculo do dividendo

Dividendos minimos obrigatérios - 25%

Dividendos antecipados

Juros sobre o capital préprio antecipado - JCP

Total Dividendos/JCP

% sobre a base de célculo

Imposto de renda na fonte sobre juros de capital préprio

Dividendos/JCP liquido

Valor bruto por agdo ordinaria - R$

Controladora

20. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS

Receitas financeiras

Juros recebidos

Rendimentos de aplicagdes financeiras

Variagdes cambiais ativas

Desagio sobre divida com empresa do grupo (nota 4)
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros de financiamentos

Juros sobre debéntures

Juros de mora e atualizacdes financeiras
(principalmente sobre contingéncias)
Variagbes cambiais passivas

Outras despesas financeiras (i)

2008 2007

2.571.241 2.206.002

(128.562) (110.300)

2.442.679 2.095.702

610.670 523.926

1.664.183 1.400.000

858.860 457.010

2.523.043 1.857.010

103% 89%

(128.829) (68.552)

2.394.214 1.788.458

936,80 683,50

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
30.392 82.372 33.928 14.491
32.191 59.401 75.108 128.665
296.832 (80.898) 632.366 (105.731)
1.237.374 - - -
31.939 21.508 166.850 185.285
1.628.728 82.383 908.252 222.710
(718.852) (200.413) (790.127)  (329.541)
(3.393) (2.655) 7.560 (40.090)
(31.643) (29.789) (52.255) (45.765)
141.678 670.856 (127.607) 1.328.523
(483.770) (72.569) (498.547) (212.330)
(1.095.980) 365.430 (1.460.976) 700.797
532.748 447.813 (552.724) 923.507

Total

(i) Inclui Pis e Cofins de juros sobre capital préprio, CPMF e resultado de operacées com derivativos.
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21. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Outras receitas operacionais

Vendas diversas 116.086 37.431 245.041 50.614
Receita de venda de ativos 9.488 3.457 211.150 11.874
Outras receitas operacionais 17.811 11.697 51.550 78911
143.385 52.585 507.741 141.399

Outras despesas operacionais
Provisdo para riscos fiscais 6.857 (1.254) (10.259) (19.942)
Impostos sobre outras receitas (33.514) (14.013) (63.597) (30.243)
Custo da venda de ativos (16.173) 3.362 (195.049) 19.501
Custo das vendas diversas (71.751) (52.120) (144.925) (41.082)
Amortizacao diferido (176.052) (5.956) (200.170) (59.010)
Programa de Demissao Voluntaria (30.000) - (36.656) -
Perda na participagao de investimentos (nota 9b) (3.884) (9.012) (4.591) (15.3006)
Outras despesas operacionais (96.397) (40.994) (252.863) (212.809)
(420.914) (119.987) (908.110) (358.891)
Total (277.529) (67.402) (400.369) (217.492)

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas encontram-se registrados em contas
patrimoniais em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 por valores compativeis com os praticados

pelo mercado nessas datas. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais que visam a obtencao de liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste

em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado e verifica, em
consequéncia, se 0 ajuste a mercado de suas aplicacdes financeiras esta sendo corretamente efetuado pelas
instituicdes administradoras de seus recursos.

A Companhia e suas controladas ndo aplicam em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco em carater
especulativo.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados
por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa
do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizacdo estimados.

a. Composicao dos saldos

Em 31 de dezembro de 2007 os saldos contabeis de instrumentos financeiros divergentes dos seus
respectivos valores justos de forma relevante foram apenas o swap no valor contébil de R$ 86.282 e valor
justo de R$ 52.795 conforme nota 14.

Em 2008 os instrumentos financeiros estdo registrados a valor justo conforme nota 3.2.g.

b. Critérios, premissas e limitacoes utilizados no calculo dos valores justos

- Disponibilidades e aplicagcoes financeiras

Os saldos em conta corrente e aplicagdes financeiras mantidas em bancos tém seus valores justos
correspondentes aos saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras o valor justo foi apurado com base nas
cotacdes de mercado.




- Derivativos

A Companhia realiza operagdes com derivativos (swap) com o objetivo de se proteger dos efeitos de
variacdes da exposicdo em moeda estrangeira. O valor justo foi determinado de acordo com as metodologias
de avaliacdo comumente empregadas por participantes do mercado de derivativos e confrontado com as
cotacdes fornecidas pelas instituicdes financeiras emissoras dos instrumentos.

c. Risco de crédito

A politica de vendas do Grupo ArcelorMittal se subordina as normas de crédito fixadas por sua Administracdo,
que procuram minimizar as eventuais perdas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é
alcancgado através da atribuicao de limites de crédito a clientes de acordo com sua capacidade de pagamento
(anélise de crédito) e através da diversificacdo de suas contas a receber (pulverizacdo do risco).

d. Risco de taxa de cambio e de taxa de juros

Uma vez que a Companhia e suas controladas possuem passivos significativos denominados em Real, seus
resultados podem ser consideravelmente afetados pela variacdo da taxa de cdmbio. A Administracao entende,
todavia, que parte desse risco é atenuada naturalmente pelas operacdes de vendas no mercado interno da
Companhia.

Os instrumentos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2008 eram:

Consolidado

Taxas Valor de referéncia Valor justo
(nocional) (ativo/passivo)
Operacoes
Swap Vencimento Ativo Passivo 2008 2007 2008 2007
Taxa média de Variagdo Cambial do
Délar x Reais 05.2018 8 5% délar + LIBOR - 506.058 503.835 32.900 52.795
2% aa. 1,20% a.a.
o ) o ’
Dolar x Reais 042010 77 g‘;g%‘t’)?gaa Vag('jgf‘i%a;”;;'ad; 606.314 - (249.920) -
Total 1.112.372 503.835 (217.020) 52.795

Sendo as vendas no mercado interno equivalentes a uma parcela relevante da receita consolidada, a
eventual volatilidade da taxa de cdmbio representa, na verdade, um risco de preco que pode comprometer
os resultados esperados. Este risco &, em parte, contrabalancado pelo volume relevante das compras no
mercado interno.

A Companhia possui dividas com taxas de juros variaveis em dolar que sdo basicamente as operacdes de
pré-pagamento de exportacdes.

23. OBRIGACOES COM BENEFiICIOS POS-EMPREGO

a) Descricao dos planos

(i) Plano de beneficio definido — antiga Companhia Siderdrgica Belgo-Mineira e controladas

Em 1982 a Companhia Siderdrgica Belgo-Mineira, atual ArcelorMittal, contratou junto a Bradesco
Previdéncia e Seguros S/A um plano de aposentadoria com beneficio definido, cujo propésito é
suplementar (i) a renda de aposentadoria de seus participantes; e (i) as pensdes garantidas aos conjuges
dos participantes. Esse plano, oferecido a parte dos funcionarios da Companhia e suas controladas da
época, foi fechado para novas inscricoes em 2000. Com a implantacdo do novo plano de contribuicdo
definida, conforme paragrafo abaixo, os participantes desse plano de beneficio definido puderam optar
pela migracao. Atualmente pouco mais de 264 empregados ainda participam desse plano.
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(i) Plano de contribuicdo definida — ArcelorMittal e outras controladas

No inicio de 2005 a Companhia passou a oferecer um plano de contribuicdes definidas, viabilizado por
meio de um PGBL (Programa Gerador de Beneficio Livre), contratado com a mesma seguradora.

Neste novo plano de aposentadoria as empresas participantes (segmentos de Acos Longos e Corporativo)
se comprometem a realizar contribuicdes mensais em nome de seus empregados em contrapartida as
contribuicdes por eles realizadas. Neste novo modelo ndo existe qualquer compromisso por parte dessas
empresas em relacdo a um determinado nivel de beneficio na aposentadoria ou mesmo garantia em
relacdo ao retorno dos investimentos obtidos pelos fundos de investimentos do PGBL.

(ii) Plano de beneficios da FUNSSEST — CST

Em 1988 a antiga CST constituiu a Fundacdo de Seguridade Social dos Empregados da Companhia
Sidertrgica de Tubardo - FUNSSEST, entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, dotada
de autonomia administrativa, financeira e patrimonial. Essa entidade, em consonancia com a legislacdo em
vigor, tem por objetivo complementar os beneficios assegurados pela previdéncia social oficial, bem como
a prestagdo de assisténcia social aos empregados da antiga CST e seus dependentes.

A FUNSSEST opera quatro planos de complementacdo de aposentadoria, sendo os planos |, Il e lll de
beneficios definidos, que se extinguirdo ao longo do tempo e que ndo aceitam novos participantes desde
1998. O plano IV, de contribuicdo definida, assiste aos empregados admitidos a partir de 1998, para os
segmentos de Acos Planos.

b) Ativo (Passivo) atuarial liquido

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Valor presente das obrigagoes atuariais (1.272.436) (34.577) (1.283.872) (1.142.313)
Valor justo dos ativos do plano 1.266.472 32.702 1.277.701 1.198.609
Valor presente liquido dos ativos (obrigagdes) (5.964) (1.875) (6.171) 56.296
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 127.951 889 134.004 51.861
Ativo (Passivo) atuarial liquido total 121.987 (986) 127.833 108.157

Com base em laudo de atuario independente a Companhia apresentava em 31 de dezembro de 2008 um
saldo consolidado ativo (superavit) de R$ 127.833. Este superavit técnico consolidado ndo é reconhecido
contabilmente tendo em vista que a companhia ndo possui o seu controle; todavia tal superavit podera ser
compensado com eventuais passivos atuariais futuros.

c. Premissas atuarias utilizadas
As premissas atuariais utilizadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 sdo demonstradas a sequir:

. Método atuarial Unidades de Crédito Projetada
. Taxa de desconto nominal da obrigacgdo atuarial 10,77% a.a.
. Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do plano 0]
. Indice de aumento salarial estimado 6,59% a.a. de ganho real
. indice de aumento nominal dos beneficios estimados 4,5% a.a. de ganho real

(i) Para o plano | da FUNSSET é esperado de 11,04%, para o plano Il - 11,11% para o plano Il - 12,28%, para o plano IV - 12,75%
e para os planos da ArcelorMittal Brasil Longos variam de 11,40% a 11,44%.




O custo para a Companhia com tais contribuicoes no exercicio de 2008 foi equivalente a R$ 19.396
(R$ 7.466 em 2007), no consolidado R$ 35.840 (R$ 29.239 em 2007).

24. OUTRAS INFORMACOES

a. Remuneracdo da Administracao

A Diretoria e o Conselho de Administragdo, da Controladora, receberam em 2008 remuneracoes de

R$ 9.318 (R$ 9.557 em 2007), consolidado R$ 17.464 (R$ 22.484 em 2007). No mesmo periodo, a
Controladora pagou/provisionou gratificacoes a empregados no montante de R$ 106.128 (R$ 88.764 em
2007) e respectivamente no consolidado R$ 234.053 (R$ 147.254 em 2007).

b. Cobertura de Seguros

E politica da Companhia manter cobertura de sequros por montantes que, baseados em andlises de seus
assessores na area de seguros, sdo considerados suficientes para fazer face aos riscos envolvidos.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria

das demonstracdes contabeis, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

A Companhia adota o seguro de riscos operacionais, que garante indenizacdo contra danos materiais e
perda da receita bruta (interrupcdo de producao) decorrente de acidentes, com periodo indenitario de até
doze meses de paralisagdo. A apdlice atual tem vigéncia até 30 de junho de 2009.
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Diretor Vice-Presidente Sénior

PAULO GERALDO DE SOUSA

Diretor Vice-Presidente e Diretor Executivo da
Area de Negbcios de Acos Longos e Distribuicao
ADILSON MARTINELLI

Diretor Vice-Presidente da Controladoria
VANDERLEI RAFFI SCHILLER

Diretor Vice-Presidente de Recursos Humanos
e Relacdes Institucionais

MARCOS AFONSO MAIA

Diretor Vice-Presidente de Financas

Responsaveis Técnicos

JOSE HENRIQUE DE PAIVA
Contador CRC-MG 036748/0-1

ALEXANDRE AUGUSTO SILVA BARCELOS
Contador CRC-MG 064404/0-2




